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Dieses Dokument (der ,Prospekt®) ist ein Prospekt und einziges Dokument im Sinne des Artikel 6
Absatz 3 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europaischen Parlamentes und Rates vom
14.06.2017 uber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren
Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdéffentlichen ist und zur Aufhebung der
Richtlinie 2003/71/EG (,Prospektverordnung®) zum Zwecke eines offentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen in dem GrofRherzogtum Luxemburg und der Bundesrepublik Deutschland.
Dieser Prospekt wurde von der Luxemburgischen Wertpapieraufsichtsbehérde (Commission de
Surveillance du Secteur Financier — ,CSSF*) gebilligt und an die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht (,BaFin“) geman Artikel 25 der Prospektverordnung notifiziert. Die CSSF Uber-
nimmt geman Artikel 6 Absatz 4 des Luxemburgischen Gesetzes vom 16.07.2019 betreffend den
Prospekt tUber Wertpapiere keine Verantwortung fur die wirtschaftliche oder finanzielle Kreditwur-
digkeit der Transaktion und die Qualitat und Zahlungsfahigkeit der Emittentin. Der gebilligte Pros-
pekt kann auf der Internetseite der Emittentin (www.werder.de/anleihe)? und der Borse Luxemburg
(www.bourse.lu) eingesehen und heruntergeladen werden.

Die Schuldverschreibungen sind nicht und werden nicht im Rahmen dieses Angebots gemal dem
United States Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung (der ,US Securities Act®)
registriert und durfen innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika oder an oder flr Rechnung
oder zugunsten einer U.S.-Person (wie in Regulation S unter dem US Securities Act definiert) we-
der angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies erfolgt gemaf3 einer Befreiung von den
Registrierungspflichten der US Securities Act.

Der gebilligte Prospekt ist mit Ablauf des 12.05.2022 nicht mehr giiltig. Die Pflicht zur Erstellung
eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der Prospekt ungliltig geworden ist.

2 Die Angaben auf der Internetseite sind nicht Teil des Prospekts, sofern diese nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen
wurden.


http://www.werder.de/anleihe
http://www.bourse.lu/

Inhaltsverzeichnis

Zusammenfassung deS PrOSPEKLS........coiiiiiiiiii e e et e e e e e e e 7
RISIKOTAKEIOTEN......ccceeeeee s 14
Risiken in Bezug auf die EMITLENTIN ........iii e e e e e et e e e e eeanees 14
Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen ..., 35
Allgemeine INFOrMELIONEN ..o 41
Verantwortlichkeit fir den Inhalt des ProSpekts .......coiiii i 41
ANQGAbEN VON SEILEN DO ... .. e e e s e e e e e e e e eae e e e eaeeeaanees 41
ZUKUNTISYEIICNTETE AUSSBENN ....eeeetieetiiitetetttteeeeeeteeeee ettt 41
RUNAUNGEN VON WEITEN ...ttt e e e e e ettt e e e e e e e e e e ettt e e eeaeeseesstan s aeeeeeesnnees 42
Hyperlinks in dieSEmM PrOSPEKL.........oouuiiiii et e e e e e e e et e e e e e e e eanees 42
Verflghare DOKUMENTE. .......uuiiiiiiiiiiiii e 42
Die Schuldverschreibungen und das ANQEDOL .........coooiii i e 43
1. Gegenstand des ANGEDOLS ........uuuiiii i aaaaa 43
2 Zeitplan fur das Offentliche ANGEDOL.............c.coviiiiii et 44
TR @ 1= o 11 [1o] a =TSl - o [=Y o Lo AR 45
4 PrIVALPIAIZIEIUNG ....eee e e e e e e e e e e e e e e e e et e e e e e e e e rra s 46
B ZANISTRIIE ...ttt n e 46
6 Zuteilung, Lieferung, Abrechnung und Ergebnisveroffentlichung .........ccoooooiiiiiiiiienn . 47
7 Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen ..., 48
8 Festlegung des Gesamtnennbetrags und des jahrlichen Zinssatzes ...........ccccoovvvvvvvvinnnnn. 48
9. Ubernahme Und PIAtZIEIUNG ........couveeueeee ettt ettt et teeeee e e eeteeete e e eneeeseeereeeneas 49
10. Sole Global Coordinator und Sole BOOKIUNNET ..........ccoooiiiiiiieeeeee e 49
11. Gebihren und Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot ......................... 49
12. Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediare ..................cc.ccc... 49
13.  VerkaufshesChranKUNGEeN ... ... e e e e e e e e e eeeees 50
14. Einbeziehung zum BoOrsenhandel ..., 52
15. Identifikation des ZielMarkies .........cooo oo 52
16, RENUIE ..o 53
A - Y g o USRS 53



19. Wertpapieridentifikationsnummern (ISIN, WKN) ..o 53
20. Beschrankungen fur die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere .............cocccvevveevieiveiveenen. 53
21. Grinde fur das Angebot und die Verwendung der Erftrage ..........cccevviieieiieeeiieviiicnee e, 53
22. Interessen naturlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot beteiligt
][ [ T TP T TP P TP TP PPTTTTTRTRRRRRRRN 54
F AN a1 C=T] aT=T o =To 10T [0 [T T=1 o U 55
Angaben Uber die EMITEENTIN ......cooeeeeeeeeeeee e 87
Ausgewahlte FINaNzinformMatioNeN .........cooooeiieeeeee e 87
Finanzinformationen Uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin................... 87
Erlauterung der Finanzlage im Geschaftsjahr 2019/20 und um 1. Halbjahr 2020/21................... 95

Jungste Ereignisse, die fur den Emittenten eine besondere Bedeutung haben und die in hohem
Mal3e fur eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind ..........ccc..ooovvviiiiiieineeeecceinn, 96

Wesentliche Veradnderungen in der Finanzlage der Emittentin bzw. des SV Werder Konzerns...97

Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin ..................ccooooeeee. 98
Trends UNG AUSSICNTEN .....cciiiiiii ettt e e e e e e e e e e s e e e e e e e e nnenees 99
Gewinnschatzung ,Prognose/Planung Geschaftsjahr 2020/21% ... 101
Angabe der Ratings, die fur die Emittentin in ihrem Auftrag oder in Zusammenarbeit mit ihr beim
Ratingverfahren erstellt WUIGEN ..........uueiii e e et e e e e e eaanes 105
Alternative KENNZANIEN ... 106
G S CNATISTALIGKEIT ...ttt 108
MIEAIDEITEIIINNEN ...ttt e e e e e e e e e e r e e e e e e e e 119
WESENTICNE VEIIAGE ... ettt 119
Gerichts- und SchiedsgeriChtSVerfanren ...............uuuiiiiiiiiiiiiiii e 126
Markt UNd WEttDEWETID.........ooo 128
Wichtigste Markte auf denen die Emittentin tatig ist — Professioneller Fuf3ballmarkt in Deutschland
UN EUMOP@. ... 128
Angaben zur WetthewerbSPOSItION .........coooi e e e e eeeees 133
Allgemeine Informationen Uber die EMIteNtiN.............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiii e 137
Informationen Uber die EMItENTIN ..o 137
Satzung und Statuten der Gesellschaft.............cooo i 138
LTS od 0= 1165 = ] PP 138
Organisationsstruktur und Tochter- und Beteiligungsgesellschaften...........ccccccceeeiiiiiiiiiiiiiinnnnn. 138



F N =] 0] T o] = ISP 142

ADSCRIUSSPIUTET ... 143
Corporate Governance und RiSIKOMANAGEMENT ............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeenieeeeeeeeneeneeenees 143
Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin.............ccccoeeeeiiiiiiiiciiiine e, 144
Personlich haftende Gesellschafterin — Werder Verwaltungs GmbH .............ccccccviviiinnnes 144
Hauptversammlung der EMIteNtin........ ... i 146
Aufsichtsrat der EMItEENTIN..........ouiiiii e 146
Alleiniger Kommanditaktionar der EMItteNtin ...............uuuiiimimmiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeneees 147
Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen..............ccccc.eueee. 149
TS (= 1= (U T PSPPI 150
Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland ..., 150
Besteuerung in dem Grol3herzogtum LUXEMBUIG .......cooooveieiieieeeeeee e 153
Ausgewahlte Finanzinformationen.......... ..., F-1

1) Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020 der SV Werder Bre-

MEN GMDH & CO KG A ... F-2
a) ZWISChenKoNZErNDIANZ ..........coooiiiiii e F-3
b) Konzern-Gewinn- und VerlustreChNUNG............uuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeees F-4
C) KONZEIMANNANG ... F-5
d) Entwicklung des KonzernanlagevermoOgens ........ccoeeeeeiiiiiiiiiiieieeeeeeeeeviiiee e e e eeeanns F-15
e) Konzern-Verbindlichkeitenspiegel .......ccoooo oo F-16
f)  Konzern-KapitalfluSSreChnUNG...........coooiiiiiii i, F-17
g) KonzerneigenkapitalSPIEgel.........coouiuuiiiiiiiiiieiiie e F-18
2) Konzernabschluss zum 30.06.2020 der SV Werder Bremen
GmbH & Co KG aA fur das Geschaftsjahr 2019/20 ... F-19
) KONZEINDIIANZ ... e e e F-20
b) Konzern-Gewinn- und VerlustreChNUNG............uuvuuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeeees F-21
C) KONZEIMANNANG ... F-22
d) Entwicklung des KonzernanlagevermOgens .........cooveeviiieiiiiiione e F-32
e) Konzern-Verbindlichkeitenspiegel ... F-33
f) Konzern-KapitalfluSSreChnUNG..........cooooiiiiiii i, F-34
g) KonzerneigenkapitalSPiegel..... ..o F-35
h) Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers............oovvvvvvviiicenneeen., F-36



3) Konzernabschluss zum 30.06.2019 der SV Werder Bremen

GmbH & Co KG aA fir das Geschaftsjahr 2018/19............ccoovvviiiiiiiiiiiiii F-41
) KONZEIMNDIIANZ ... F-42
b) Konzern-Gewinn- und VerluStreChNUNG.........ccooovviiiiiiiii e F-43
C) KONZEIMANNANG ... F-44
d) Entwicklung des KonzernanlagevermoOgens ........ccooooeeeeeieeeeeieeeeeeeeeee e F-54
e) Konzern-Verbindlichkeitenspiegel ........cooooviiieiiiiiii e F-55
f)  Konzern-KapitalflusSSreChnUNG...........ooooiiiiii i, F-56
g) KonzerneigenkapitalSPIiEgel.......cccooiiiiiiieiieee e F-57
h) Bestatigungsvermerk des unabhéngigen Abschlussprifers..........ocovvvvvviiiieneneen., F-58



ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Einleitung mit Warnhinweisen

Bezeichnung und internationale Wertpapier-ldentifikationsnummer (ISIN) der Wertpapiere

Die unter diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen haben folgende internationale Wertpapier-ldentifi-
kationsnummer (ISIN) DEOOOA3H3KP5.

Identitat und Kontaktdaten des Emittenten, einschlie8lich Rechtstragerkennung (LEI)

Emittentin und Anbieterin der Schuldverschreibungen ist die SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA, Rechtstrager-
kennung (Legal Entity Identifier - ,LEI*) 894500BMHUSX40OEZXV50, mit Sitz in Bremen, Deutschland, Geschéfts-
anschrift: Franz-Béhmert-Str. 1 C, 28205 Bremen, Deutschland (Telefon +49 (0) 421 434590; Telefax: +49 (0) 421 -
49 35 55; E-Mail: anleihe@werder.de) (nachfolgend die ,SV Werder KG aA*® oder die ,Emittentin® und zusammen
mit ihren verbundenen Tochtergesellschaften der ,SV Werder Konzern“ oder der ,Konzern®). Die Website der Emit-
tentin lautet www.werder.de.

Identitat und Kontaktdaten der zustandigen Behorde, die den Prospekt billigt

Dieser Prospekt wurde von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) gebilligt. Die Geschafts-
anschrift der CSSF lautet : 283, route d’Arlon, L-1150 Luxembourg (Telefon: (+352) 26 25 1 - 1 (Telefonzentrale);
Telefax: (+352) 26 25 1 - 2601; E-Mail: direction@cssf.lu).

Datum der Billigung
Der Prospekt wurde am 12.05.2021 gebilligt.
Warnhinweise

Diese Zusammenfassung (die ,Zusammenfassung®) wurde in Ubereinstimmung mit Artikel 7 der Verordnung (EU)
2017/1129 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14.06.2017 Uber den Prospekt, der beim offentlichen
Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veroffentlichen ist
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (die ,Prospektverordnung®) erstellt und sollte als Prospekteinleitung
verstanden werden.

Der Anleger sollte sich bei jeder Entscheidung, in die Wertpapiere zu investieren, auf den Prospekt als Ganzes
stutzen.

Der Anleger kann das gesamte angelegte Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen Informationen geltend
gemacht werden, kénnte der als Klager auftretende Anleger nach nationalem Recht die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zivilrechtlich haften nur diejenigen Personen, die die Zusammenfassung samt etwaiger Ubersetzungen vorgelegt
und Ubermittelt haben, und dies auch nur fur den Fall, dass die Zusammenfassung, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, irrefihrend, unrichtig oder widersprichlich ist oder dass sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht die Basisinformationen vermittelt, die in Bezug
auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere fur die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen wirden.

Basisinformationen lber die Emittentin

Wer ist der Emittent der Wertpapiere?
Sitz und Rechtsform des Emittenten, LEI, das fur ihn geltende Recht und Land der Eintragung

Die Emittentin ist eine Kommanditgesellschaft auf Aktien. Der Sitz der Emittentin ist in Bremen, Deutschland. Die
Registertragerkennung (,LEI*) der Emittentin lautet 894500BMHUSX40EZXV50. Fir die Emittentin ist das deutsche
Recht anwendbar und sie wurde in Deutschland eingetragen.

Haupttéatigkeit des Emittenten

Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der Emittentin ist die Teilnahme der Profimannschaft Manner an den Lizenzligen
im deutschen Profiful3ball sowie an nationalen und — wenn mdaglich — européischen Clubwettbewerben. Der Sport-
Verein ,Werder® v. 1899 (zusammen mit der SV Werder KG aA auch der ,SV Werder Bremen*) konnte dabei bereits
eine Vielzahl nationaler und internationaler Erfolge feiern, u.a. ist der SV Werder Bremen vierfacher Deutscher Meis-
ter (1965, 1988, 1993 und 2004), sechsfacher DFB-Pokal-Sieger (1961, 1991, 1994, 1999, 2004, und 2009) und
Gewinner des Europapokals der Pokalsieger (1992).

Der SV Werder Bremen ist Griindungsmitglied der Bundesliga in 1963. Seit der Spielzeit 2019/20 ist der SV Werder
Bremen alleiniger Rekordhalter bei der Ligazugehorigkeit zur Bundesliga mit lediglich einer verpassten Bundesliga-
Spielzeit (Spielzeit 1980/81 mit sofortigem Wiederaufstieg) und weist damit zudem die meisten Bundesligaspiele
aller bisherigen Bundesligisten auf. In der Ewigen Tabelle der Bundesliga steht der SV Werder Bremen hinter Bayern
Munchen und Borussia Dortmund auf dem 3. Platz. In der laufenden Bundesligaspielzeit 2020/21 ist zum Datum des
Prospekts der Verbleib in der Bundesliga noch nicht sichergestellt, aktuell belegt die Emittentin den 15. Tabellenplatz
in der Bundesliga. Hierbei ist zu berticksichtigen, dass ein direkter Konkurrent noch ein Nachholspiel hat. Es besteht
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noch das Risiko des Abstiegs in die 2. Bundesliga unmittelbar nach dem 34. und letzten Bundesligaspieltag (termi-
niert fir den 22. Mai 2021) bei einem 17. Tabellenplatz nach Abschluss der Bundesligaspielzeit 2020/21 bzw. bei
einem 16. Tabellenplatz nach Abschluss der Bundesligaspielzeit 2020/21 nach Durchfihrung der dann zu bestrei-
tenden zwei Relegationsspiele gegen den Drittplatzierten der 2. Bundesliga (terminiert fir den 26. und 29. Mai 2021).

Hauptanteilseigner des Emittenten, einschlie8lich Angabe, ob an ihm unmittelbare oder mittelbare Beteili-
gungen oder Beherrschungsverhéltnisse bestehen und wer die Beteiligungen halt bzw. die Beherrschung
ausibt

Der Sport-Verein ,Werder v. 1899 e.V. ist der alleinige Kommanditaktionar und halt 100 % des Grundkapitals der
Emittentin.

Identitat der Hauptgeschaftsfihrer

Die Geschéftsfiihrung der Emittentin wird von der Werder Verwaltungs GmbH, eingetragen am 24.06.2003 im Han-
delsregister des Amtsgerichts Bremen unter der Handelsregisternummer HRB 21538, wahrgenommen. Geschafts-
fihrer der Werder Verwaltungs GmbH sind die Herren Klaus Filbry, Frank Baumann und Dr. Hubertus Hess-Grune-
wald.

Identitat der Abschlussprufer

Die historischen Finanzinformationen der Emittentin fiir die am 30.06.2019 und am 30.06.2020 endenden Geschéafts-
jahre wurden durch die RSM GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Schwachhauser
Heerstr. 266b, 28359 Bremen, nach § 316 ff. HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaéaRiger Berichterstattung bei Abschlussprifung gepruft.

Welches sind die wesentlichen Finanzinformationen tiber den Emittenten?
Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewdahlten Finanzinformationen sind dem ungepriften Zwischenkonzernab-
schluss (HGB) der Emittentin zum 31.12.2020 und den gepriften Konzernabschlissen (HGB) der Emittentin zum
30.06.2020 und 30.06.2019 entnommen.

Der Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020 war Gegenstand einer priferischen Durchsicht durch die RSM
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft. Die priiferische Durchsicht ist keine Ab-
schlussprifung, sondern eine kritische Wurdigung der vorgelegten Unterlagen auf der Grundlage einer Plausibilitats-
beurteilung. Die Konzernabschliisse zum 30.06.2020 sowie zum 30.06.2019 wurden jeweils durch die RSM GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft geprift und mit einem uneingeschrankten Bestati-
gungsvermerk versehen.

Aufgrund der wirtschaftlichen Auswirkungen der bestehenden Pandemie aufgrund des Coronavirus (SARS-CoV-2)
(nachfolgend die ,Covid-19-Pandemie®), verbunden mit der weiter unsicheren diesbeziiglichen Entwicklung, besteht
wie im Konzernabschluss zum 30.06.2020 sowie im Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020 jeweils dargestellt
ein wesentliches Bestandsrisiko fur den SV Werder Konzern.

Ausgewahlte Daten zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.07.2019 01.07.2018 01.07.2020 01.07.2019
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2020 31.12.2019
- gepruft - - gepruft - - ungepruft - - ungepruft -
Konzernjahresuiberschuss -23.774 3.513 -17.330 -6.341
/- fehlbetrag (in TEUR)
Ausgewahlte Konzern-Bilanzdaten
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2020
- gepruft - - gepruft - - ungepruft -
Nettofinanzverbindlichkeiten (langfristige Verbind- 9.700 4.242 19.830
lichkeiten plus kurzfristige Schulden abziiglich Bar-
mittel) (in TEUR)
Ausgewadhlte Daten zur Konzern-Kapitalflussrechnung
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2020 31.12.2019
- gepriuft - - gepruft - - ungepriuft - - ungepruft -
Netto-Cashflows aus der lau- =779 7.364 -4.623 3.167
fenden Geschéftstatigkeit (in
TEUR)




Netto-Cashflows aus Finan- -10.081 9.883 -194 -10.036

zierungstatigkeiten (in
TEUR)
Netto-Cashflow aus Investiti- -4.598 -13.262 -5.313 3.067

onstatigkeiten (in TEUR)

Welches sind die zentralen Risiken, die fiir den Emittenten spezifisch sind?

Im Folgenden werden die spezifisch fur die Emittentin wesentlichsten Risikofaktoren aufgefiihrt. Die Risikofaktoren
in dieser Zusammenfassung basieren auf Annahmen, die sich als falsch erweisen kénnten.

1. Finanzielle Risiken

Die Emittentin ist dem Insolvenzrisiko aufgrund von Vermoégens-, Ertrags- und Liquiditatsrisiken ausgesetzt.
Sollten in der laufenden Spielzeit 2020/21 oder in folgenden Spielzeiten bestimmte Vermdgens-, Ertrags- und Liqui-
ditatsrisiken eintreten, konnte die Vermoégens-, Finanz- oder Ertragslage der Emittentin so stark belastet werden,
dass es zu einer Insolvenz der Emittentin kommen kdnnte. Fir den Fall einer Zahlungsunféhigkeit bzw. Insolvenz
der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, dass den Anleiheglaubigern méglicherweise keine oder nur ge-
ringe Vermdgenswerte der Emittentin zur Verfliigung stehen und sie daher nur geringe und gegebenenfalls gar keine
Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten wirden.

Die Emittentin ist dem Risiko einer fehlenden Anschlussfinanzierung ausgesetzt. Sofern die Emittentin nicht
dazu in der Lage sein sollte, eine erforderliche Anschlussfinanzierung sicherzustellen, besteht das Risiko, dass es
zu einem Ausfall von Zinszahlungen und/oder einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals bei Anleiheglaubigern
kommt.

2. Risiken in Bezug auf die Geschéaftstatigkeit und die Branche der Emittentin

Es bestehen Risiken aus einer fehlenden Lizenzerteilung, einem Lizenzentzug oder dem Verstol3 von Bedin-
gen und Auflagen im Rahmen des Lizenzierungsverfahrens. Sollte die Emittentin vor der Spielzeit die Lizenz
nicht erhalten oder sollte ihr die Lizenz wahrend der Spielzeit entzogen werden, so gilt sie automatisch als
Absteiger in eine niedrigere Spielklasse, fur die sie erneut eine Lizenz erhalten muss. Mit Blick auf die Saison
2021/22 findet derzeit wieder eine Uberpriifung der wirtschaftlichen Leistungsféhigkeit vor und wahrend der Spielzeit
statt. Die relevanten Regelungen tragen an einigen Stellen weiter der Sondersituation durch die Covid-19-Pandemie
Rechnung — sie gelten aber nur fur eine Spielzeit. Aufgrund der vorgenannten Regelungen fir die Spielzeit 2021/22
besteht das Risiko, dass der Emittentin flr diese Spielzeit erzielte Punkte aberkannt werden. Hieraus kénnen sich
erhebliche Risiken im sportlichen Wettbewerb gegeniiber anderen Clubs ergeben. Sollte die Emittentin in eine nied-
rigere Spielklasse absteigen, sollte die Emittentin fur eine der kommenden Spielzeiten keine Lizenz erhalten oder
sollte ihr die Lizenz wahrend einer Spielzeit entzogen werden, besteht die Gefahr, dass der automatische Abstieg in
eine niedrigere Spielklasse oder eine aus einem Lizenzentzug resultierende Einstellung des Spielbetriebs in letzter
Konsequenz zu einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin fuhrt.

Es bestehen Risiken aus der Covid-19-Pandemie fur die Fortfihrung des SV Werder Konzerns. Die negativen
Auswirkungen der Covid-19-Pandemie werden beim SV Werder Konzern bezugnehmend auf das abgeschlossene
Geschéftsjahr 2019/20 und das laufende Geschéftsjahr 2020/21 zu direkten Ergebnisbelastungen von voraussicht-
lich insgesamt bis zu TEUR 35.000 fuhren. Vor dem Hintergrund der wirtschaftlichen Auswirkungen der bestehenden
Covid-19-Pandemie, verbunden mit der weiter unsicheren diesbeziglichen Entwicklung besteht derzeit ein wesent-
liches Bestandsrisiko fur den SV Werder Konzern.

Es bestehen Risiken bei einem mangelnden sportlichen Erfolg, insbesondere im Fall eines Abstiegs. Die
Hohe der Einnahmen aus der zentralen Vermarktung der medialen Verwertungsrechte (Fernseh-, Internet- und Hor-
funkubertragungen) ist unter anderem davon abhéngig, welche Platzierung die FulR3ball-Lizenzspielermannschaft der
Emittentin in einem Finfjahreszeitraum in der Bundesliga erreicht und wirde sich bei anhaltend schlechten Platzie-
rungen in der Bundesliga verringern. In der laufenden Bundesligaspielzeit 2020/21 ist zum Datum des Prospekts der
sportliche Verbleib in der Bundesliga noch nicht sichergestellt. Sollte die Lizenzspielermannschaft der Emittentin
nach Abschluss der laufenden Spielzeit 2020/21 oder in einer spateren Spielzeit absteigen, wirden die Einnahmen
deutlich weiter sinken. Bei einem Abstieg in die 2. Bundesliga ist nach Einschétzung der Emittentin ein Rickgang
der Umsatzerlése von rund 40 % plausibel. Im Fall eines Abstiegs besteht zudem das Risiko, dass Leistungstrager
die Emittentin fur eine deutlich unter dem Marktwert liegende Ablésesumme verlassen. Durch die beschriebenen
Einnahmeverluste wiirde es der SV Werder KG aA unter Umstdnden erheblich erschwert, eine Mannschaft zu stellen,
die den Wiederaufstieg in die Bundesliga schaffen kénnte.

Die Emittentin ist dem Risiko fehlender Transfererldse ausgesetzt. Durch die Realisierung von Transfererlésen,
insbesondere durch Transferiberschisse, soll — zusammen mit anderen MaBhahmen — der nicht durch Eigenkapital
gedeckte Fehlbetrag in dem Konzernabschluss zum 30.06.2020 bzw. dem Zwischenkonzernabschluss zum
31.12.2020 ausgeglichen werden und die aufgenommenen bzw. aufzunehmenden Fremdmittel schrittweise zurtick-
gefuhrt werden. Falls das Ziel zur Erzielung eines Transferiiberschusses wahrend der Laufzeit der Schuldverschrei-




bungen dauerhaft verfehlt wird und diese fehlenden Erlése nicht durch andere Ereignisse und MalRnahmen ausge-
glichen werden, so wird die Emittentin mdglicherweise nicht dazu in der Lage sein, samtliche Zins- und Kapitalriick-
zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger bei Falligkeit aus Eigenmitteln zu erfillen.

Es bestehen Risiken aus der immer starkeren Konkurrenzsituation unter den Bundesligisten. Einige Bundes-
ligisten haben entweder durch langjahrige sportliche Erfolge und damit verbundenen Mehreinnahmen aus den nati-
onalen und insbesondere europaischen UEFA-Clubwettbewerben oder durch externe Kapitalgeber einen Vorteil ge-
geniber den anderen Bundesligisten. Auch haben sich einige andere Clubs in den letzten Jahren sportlich, wirt-
schaftlich und strukturell weiterentwickelt. Es ist daher in den letzten Jahren deutlich zu erkennen, dass sich die
wirtschaftliche Kraft innerhalb der Bundesliga sehr unterschiedlich entwickelt hat und damit andere Clubs teilweise
Uber eine bessere Wetthewerbsposition insbhesondere gegeniiber Sponsoren, Werbepartnern und Spielern verfligen
als die Emittentin. Dadurch wird der Konkurrenzkampf insbesondere um einen Verbleib in der Bundesliga immer
harter und das Risiko eines Abstiegs aus der Bundesliga insgesamt héher. Gegebenenfalls verstarkt sich dies auch
noch in Folge der Covid-19-Pandemie. Bei einem Abstieg in die 2. Bundesliga wird die Emittentin einem hohen
Konkurrenzdruck um einen sofortigen bzw. zeithahen Wiederaufstieg ausgesetzt sein.

Es bestehen Risiken aus den Spielergehaltern und den Ablésesummen. Sollte die Emittentin aufgrund ihrer
jeweiligen finanziellen Situation nicht dazu in der Lage sein, die fir die Verpflichtung oder Vertragsverlangerung
eines oder mehrerer geeigneter Spieler erforderlichen Mittel aufzubringen, kdnnte sich dies negativ auf die sportliche
Leistungsfahigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. In den vergangenen Jah-
ren konnte die Emittentin immer wieder erhebliche Einnahmen aus dem Transfer von Lizenzspielern zu anderen
FulRballclubs erzielen. Es besteht das Risiko, dass derartige Einnahmen zukdinftig geringer ausfallen. Die Emittentin
konnte kunftig hinsichtlich der Verpflichtung geeigneter Spieler, insbesondere auch von Spitzentalenten stark einge-
schrankt sein, wenn diese nur bei Zahlung hoher Ablésesummen und/oder hoher Gehélter verpflichtet werden kén-
nen und die Emittentin auf Grund ihrer finanziellen Situation nicht in der Lage wére, entsprechende Mittel aufzubrin-
gen.

Es bestehen Risiken aus der Abhangigkeit von Personen in Schliusselfunktionen, dies umfasst vor allem die
Leistungstrager der Lizenzspielermannschaft und ihrer Trainer sowie der Fuhrungskrafte der Emittentin.
Sollten Leistungstrager der Lizenzspielermannschatft die in sie gesetzten Erwartungen nicht erflllen oder langerfristig
oder endgiiltig ausfallen, kénnte die Emittentin gezwungen sein, sie bereits vor Ablauf ihrer Vertrage zu ersetzen.
Insbesondere kénnte es erforderlich werden, weitere, in der Planung nicht vorgesehene Lizenzspieler zu verpflichten.
Hierdurch wiirde die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich negativ beeinflusst. Auch das
reguldre Ausscheiden einer Person in Schliisselfunktionen kdnnte sich negativ auf den sportlichen und/oder wirt-
schaftlichen Erfolg der Emittentin auswirken, wenn es nicht gelingen sollte, die Position zeitnah mit &hnlich qualifi-
ziertem Personal zu vergleichbaren wirtschaftlichen Bedingungen wieder zu besetzen.

Es bestehen Risiken aus den aktuellen infrastrukturellen Bedingungen des Leistungszentrums fur die eigene
Nachwuchsakademie. Bei den infrastrukturellen Bedingungen sieht die Emittentin einen zeithahen Handlungsbe-
darf zu einer umfangreichen Erweiterung und Modernisierung. Die wirtschaftlichen Auswirkungen der Covid-19-Pan-
demie sowie politische und rechtliche Fragestellungen lassen jedoch keine verbindliche kurzfristige Umsetzung zu.
Gelingt eine dauerhafte und erfolgreiche Nachwuchsforderung nicht, kann sich dies negativ sowohl auf die sportliche
Wettbewerbsfahigkeit als auch auf den wirtschaftlichen Erfolgt der Emittentin auswirken, z.B. durch das Ausbleiben
von Transfererlosen fur Spieler aus der eigenen Nachwuchsakademie.

Es bestehen Risiken aus dem Bereich Spielbetrieb/Ticketing. Die Emittentin erzielt grundsatzlich einen erhebli-
chen Teil ihrer Einnahmen aus dem Bereich Spielbetrieb/Ticketing. In den Geschaftsjahren 2019/20 und dem lau-
fenden Geschaftsjahr 2020/21 war dieser Bereich erheblich von der Covid-19-Pandemie betroffen. Im Geschaftsjahr
2020/21 werden in diesem Bereich nur sehr geringe Einnahmen erzielt werden. Die geringeren Erlése aus dem
Bereich Spielbetrieb/Ticketing aufgrund der Auswirkungen der Covid-19-Pandemie bezogen auf das abgelaufene
Geschéftsjahr 2019/20 und das laufende Geschéftsjahr 2020/21 schéatzt die Emittentin auf ca. TEUR 33.000. Hieraus
ergeben sich bereits jetzt erhebliche negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin. Sollten diese Einnahmen dauerhaft wegfallen oder sich deutlich reduzieren, z.B. auch weil ein Abstieg in die
2. Bundesliga erfolgt mit moglichen negativen Auswirkungen auf Zuschauerzahlen und/oder Eintrittspreisen, ohne
dass es gelingt, hierfir zeitnah Ersatz zu finden, wird sich dies erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken, welches wiederum sich erheblich negativ auf die sportliche Leistungsfahigkeit
der Emittentin auswirken kdnnte.

Es bestehen Risiken im Bereich Sponsoring/Werbung. Sollte ein wichtiger Sponsor, insbesondere der
Hauptsponsor wegfallen, ohne dass es gelingt, hierflir zeitnah Ersatz zu finden, kénnte dies erhebliche Einnahme-
ausfalle fur die Emittentin zur Folge haben. Ahnliches gilt fir den Fall des Wegfalls eines oder mehrerer der sog.
Top-Sponsoren oder sonstiger wichtiger Werbepartner oder wesentlich reduzierter Einnahmen von den wichtigen
Sponsoren und Werbepartnern auf Basis von vertraglichen Regelungen im Fall des Abstiegs aus der Bundesliga. Es
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ist darber hinaus mdoglich, dass Vertragspartner ihre vertraglich tlbernommenen Pflichten (z.B. weil sie zahlungs-
unfahig sind) nicht erfillen, Vertrdge aus wichtigem Grund kiindigen oder eine Neuverhandlung der Konditionen
verlangen. Gegebenenfalls kann sich dies auch als Folge der aktuellen Covid-19-Pandemie ergeben.

Es bestehen Risiken in Bezug auf die Einnahmen aus Medienrechten. Die Emittentin erzielt einen wesentlichen
Teil ihrer Einnahmen aus der Zentralvermarktung der medialen Verwertungsrechte fiir die Bundesliga und 2. Bun-
desliga durch die DFL. Sollte sich die Héhe der Einnahmen und die Verteilung der Einnahmen insbesondere aus der
Zentralvermarktung der DFL in der laufenden oder in kiinftigen Rechteperioden zum Nachteil der Emittentin &ndern,
kénnte dies zu einem Absinken der Einnahmen der Emittentin fihren und sich damit nachteilige Auswirkungen auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und die Wettbewerbsfahigkeit im sportlichen Bereich haben.
Im Falle eines Abstiegs in die 2. Bundesliga wirden sich die Einnahmen aus Medienrechten mehr als halbieren.

3. Rechtliche und requlatorische Risiken

Es besteht das Risiko der Ubernahme von Kosten fiir Polizeieinsatze. Es besteht das Risiko, dass die Kosten
fuir Polizeieinsétze im Rahmen von Bundesligaspielen den Bundesligaclubs direkt oder indirekt in Rechnung gestellt
werden. Die Materialisierung dieses Risikos kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Basisinformationen tber die Wertpapiere

Welches sind die wichtigsten Merkmale der Wertpapiere?

Art, Gattung und ISIN der Wertpapiere

Die Emittentin begibt Inhaberschuldverschreibungen mit der ISIN DEOOOA3H3KP5.

Wahrung, Stickelung, Nennwert, Anzahl der begebenen Wertpapiere und Laufzeit der Wertpapiere

Die Emission erfolgt in EUR (Euro). Die Emittentin begibt bis zu 30.000 Inhaberschuldverschreibungen im Nennbe-
trag von je EUR 1.000,00 zum Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 30.000.000,00 (die ,Schuldverschreibungen®).
Die Emission kann auch zu einem geringeren Betrag erfolgen, wenn keine Vollplatzierung erreicht werden kann. Die
Schuldverschreibungen haben eine Laufzeit vom 08.06.2021 bis zum 31.07.2026.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Die Schuldverschreibungen gewahren ihren Inhabern das Recht, Zinszahlungen sowie bei Falligkeit die Rlickzahlung
des Nennbetrags zu verlangen. Im Falle einer vorzeitigen Kiindigung nach Wahl der Emittentin haben die Inhaber
der Schuldverschreibungen Anspruch auf den jeweiligen Wahl-Rickzahlungsbetrag. Im Falle eines Kontrollwechsels
bei der Emittentin, sofern Sport-Verein ,Werder“ v. 1899 e.V. nicht mehr direkt oder indirekt 50 % der stimmberech-
tigten Anteile an der persénlich haftenden Gesellschafterin der Emittentin (Werder Verwaltungs GmbH) kontrolliert
oder das Recht hat, direkt oder indirekt die Gesamtheit oder die Mehrheit der Mitglieder der Geschaftsfliihrung der
Werder Verwaltungs GmbH zu bestellen oder abzuberufen oder die Werder Verwaltungs GmbH nicht mehr die per-
sonlich haftende Gesellschafterin der Emittentin ist oder diese kontrolliert, ist jeder Inhaber der Schuldverschreibun-
gen berechtigt, die Schuldverschreibungen auf3erordentlich zu kiindigen. Die Anleihebedingungen sehen zudem au-
Rerordentliche Kundigungsrechte der Inhaber der Schuldverschreibungen unter bestimmten Voraussetzungen im
Falle des Zahlungsverzuges/Nichtzahlung, bei Zahlungsunfahigkeit/Zahlungseinstellung, Drittfalligkeit, Insolvenz, Li-
guidation sowie bei einem Verpflichtungsverstof3 vor.

Relativer Rang der Wertpapiere in der Kapitalstruktur des Emittenten im Fall einer Insolvenz, gegebenenfalls
mit Angaben Uber ihre Nachrangigkeitsstufe

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbind-
lichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
gegenwartigen und zuktinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Etwaige Beschrankungen der freien Handelbarkeit der Wertpapiere
Die Handelbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht beschrankt.
Angaben zur Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 08.06.2021 ausgegeben und am 31.07.2026 zum ausste-
henden Nennbetrag zurlickgezahlt, soweit sie nicht vorzeitig zurickgezahlt oder zuriickgekauft wurden. Die Schuld-
verschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehenden Gesamtnennbetrags mit 6,00 % - 7,50 % per annum
verzinst. Der Zinssatz wird den Schuldverschreibungsinhabern in der Zins- und Volumenfestsetzungsmitteilung mit-
geteilt. Zinsen sind nachtraglich jahrlich — mit Ausnahme des letzten Laufzeitjahres — jeweils zum 08.06. eines jeden
Jahres zahlbar; im letzten Laufzeitjahr, welches vom 08.06.2025 bis zum 31.07.2026 lauft, werden die Zinsen am
31.07.2026, dem letzten Tag der Laufzeit (der ,Falligkeitstag*®), gezahlt. Die erste Zinszahlung erfolgt am 08.06.2022
und die letzte Zinszahlung erfolgt am 31.07.2026. Falls Zinsen fUr einen Zeitraum von weniger bzw. im Fall des
letzten Laufzeitjahres von mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tat-
sachlich verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage des Kalenderjahres act/act (ICMA-Regel 251), nach
der européischen Zinsberechnungsmethode. Die Emittentin verpflichtet sich, jedoch ausschlieRlich fir den Fall, dass
kein positiver Eigenkapitalausweis in dem Konzernabschluss 2023/24 ausgewiesen wird, die Schuldverschreibungen
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in der Zinsperiode 2025/26 mit einem um 0,75 % erhdhten Zinssatz zu verzinsen. Die Pflicht zur Zahlung des erhéh-
ten Zinssatzes besteht jedoch nicht, sofern ausweislich des Konzern-Halbjahresabschlusses 2024/25 ein positiver
Eigenkapitalausweis erfolgt.

Wo werden die Wertpapiere gehandelt?

Die Schuldverschreibungen sollen nicht an einem regulierten Markt zugelassen werden. Es wird ein Antrag auf Auf-
nahme der Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse im Handelsseg-
ment Quotation Board gestellt.

Welches sind die zentralen Risiken, die fur die Wertpapiere spezifisch sind?

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals kommen. Die
Schuldverschreibungen sind unbesichert. Es gibt fur sie keine gesetzlich vorgeschriebene Einlagensicherung oder
vergleichbare Sicherungen. Andere Verbindlichkeiten der Emittentin kdnnten vorrangig zu befriedigen sein.

Basisinformationen Uber das 6ffentliche Angebot von Wertpapieren und/oder die Zulassung zum Handel
an einem geregelten Markt

Zu welchen Konditionen und nach welchem Zeitplan kann ich in dieses Wertpapier investieren?

Allgemeine Bedingungen, Konditionen und voraussichtlicher Zeitplan des Angebots, Plan fir den Vertrieb
sowie eine Schatzung der Gesamtkosten der Emission und/oder des Angebots, einschliel3lich der geschéatz-
ten Kosten, die dem Anleger vom Emittenten oder Anbieter in Rechnung gestellt werden.

Die Emittentin bietet im Rahmen eines Angebots bis zu 30.000 nicht nachrangige und nicht besicherte Inhaber-
schuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 bzw. im Gegenwert von bis zu EUR 30 Mio. an, die mit
einem jahrlichen Zinssatz von 6,00 % bis 7,50 % verzinst werden. Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen des Of-
fentlichen Angebots und der Privatplatzierung zu begebenden Schuldverschreibungen sowie der Zinssatz werden
auf Basis eines sogenannten Bookbuilding-Verfahrens voraussichtlich am 01.06.2021 festgelegt und den Anlegern
in einer Zins- und Volumenfestsetzungsmitteilung mitgeteilt, die zusatzlich auch die Angabe des Nettoemissionser-
I6ses enthélt und bei der CSSF hinterlegt sowie auf den Internetseiten der Luxemburger Bérse (www.bourse.lu) und
der Emittentin (www.werder.de/anleihe) verdffentlicht wird.

Das Offentliche Angebot besteht aus einem prospektpflichtigen 6ffentlichen Angebot (im Sinne des Artikel 2 lit. d)
Prospektverordnung) im Grof3herzogtum Luxemburg und in der Bundesrepublik Deutschland tber die Zeichnungs-
funktionalitéat DirectPlace der Deutsche Borse AG im XETRA-Handelssystem fiir die Sammlung und Abwicklung von
Zeichnungsauftragen (,Zeichnungsfunktionalitat”) (,Offentliches Angebot tiber die Zeichnungsfunktionalitat”),
einem prospektpflichtigen 6ffentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland Uber die Website der Emittentin
(www.werder.de/anleihe) (,Offentliches Angebot Uiber die Website der Emittentin“), einem prospektpflichtigen
offentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland im Rahmen eines Sponsors & Friends-Programmes an
ausgewdhlte Sponsoren, Geschéftspartner und der Emittentin nahestehende Personen (,Offentliches Angebot im
Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes®) sowie einem prospektpflichtigen 6ffentlichen Angebot in der
Bundesrepublik Deutschland uiber Finanzintermediare (,Offentliches Angebot liber Finanzintermediare; das Of-
fentliche Angebot (iber Finanzintermediare, das Offentliche Angebot im Rahmen des Sponsors & Friends-Program-
mes, das Offentliche Angebot liber die Website der Emittentin zusammen mit dem Offentlichen Angebot liber die
Zeichnungsfunktionalitat auch das ,Offentliche Angebot®), welches jeweils ausschlieRlich durch die Emittentin
durchgefiihrt wird. Dartber hinaus erfolgt eine prospektfreie Privatplatzierung durch die Emittentin im Rahmen eines
Sponsors & Friends-Programmes an ausgewdahlte Sponsoren, Geschaftspartner und der Emittentin nahestehende
Personen (,Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes®). Eine Zeichnung im Zusam-
menhang mit der Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes ist nur zu einem Mindestzeich-
nungsvolumen von EUR 100.000,00 méglich (Prospekt-Ausnahmetatbestand nach Artikel 1 Abs. 4 d) Prospektver-
ordnung). Daneben erfolgt eine prospektfreie Privatplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimm-
ten weiteren Staaten gemafl den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzierungen, insbesondere
nach Artikel 1 Abs. 4 Prospektverordnung bzw. dieser Vorschrift entsprechender Ausnahmetatbestande, die von dem
Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner durchgefuhrt wird (,Privatplatzierung” und zusammen mit der Privat-
platzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes der Emittentin und dem Offentlichen Angebot auch
das ,Angebot”). Weder die Privatplatzierung noch die Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Pro-
grammes durch die Emittentin sind Teil des Offentlichen Angebots.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fiir das Angebot. Die Zuteilung erfolgt im Ermessen
der Emittentin. Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrage fur Zeichnungsangebote fur Schuldverschreibungen. An-
leger kénnen Zeichnungsangebote im Rahmen des Offentlichen Angebots in jeglicher Hohe, beginnend ab dem
Nennbetrag einer Schuldverschreibung in H6he von EUR 1.000,00, abgeben, wobei das Volumen des jeweiligen
Zeichnungsangebots stets durch den Nennbetrag teilbar sein muss. Der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen
der Anleihe betrégt 100 % des Nennwerts je Schuldverschreibung (EUR 1.000,00); der Angebotspreis entspricht
dem Ausgabebetrag.

Voraussetzung fur den Kauf der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines Wertpapierdepots, in das die
Schuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches Wertpapierdepot nicht bereits eréffnet wurde,
kann es bei einem depotfiihrenden Kreditinstitut (Bank oder Sparkasse) eingerichtet werden.
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Im GroRherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot tiber die Zeichnungsfunktionalitat durch Veréffentli-
chung einer Anzeige in der Uberregionalen Tageszeitung Luxemburger Wort kommuniziert.

Die Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 08.06.2021 ausgegeben und am 31.07.2026 zum Nennbe-
trag zuriickgezabhlt, soweit sie nicht vorzeitig zurtickgezahlt oder zuriickgekauft wurden.

Das Offentliche Angebot beginnt am 17.05.2021 und endet, vorbehaltlich einer Verlangerung oder Verkiirzung des
Angebotszeitraums, am 01.06.2021 um 12:00 Uhr (MESZ) (,Angebotszeitraum”). Die Emittentin behalt sich das
Recht vor, in freiem Ermessen den Angebotszeitraum zu verlangern oder zu verkirzen. Jede Verkirzung oder Ver-
langerung des Angebotszeitraums oder Offentlichen Angebots wird auf der Internetseite der Emittentin (www.wer-
der.de/anleihe) bekanntgegeben.

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen, fur die im Rahmen des Offentlichen Angebots sowie der Privatplatzierung
bzw. der Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes Zeichnungsangebote abgegeben wur-
den, wird nach freiem Ermessen der Emittentin und nach Beratung mit dem Sole Global Coordinator und Sole
Bookrunner festgelegt. Im Rahmen der Zuteilung der Schuldverschreibungen werden die Zeichnungsangebote, die
im Zusammenhang mit der Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes der Emittentin ein-
gegangen sind, berlcksichtigt und vollsténdig zugeteilt. Im Hinblick auf Zeichnungsangebote, die im Zusammenhang
mit dem Offentlichen Angebot im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes der Emittentin abgegeben werden,
behalt sich die Emittentin vor, eine bevorrechtigte Zuteilung vorzunehmen. Die Emittentin ist berechtigt, insbesondere
bei einer Uberzeichnung nach Beratung mit dem Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner, Zeichnungsange-
bote zu kirzen, asymmetrisch zuzuteilen und einzelne Zeichnungsangebote zuriickzuweisen. Fur den Fall, dass
Zeichnungsangebote gekrzt oder gar nicht angenommen werden, wird ein gegebenenfalls zu viel gezahlter Ausga-
bebetrag unverzuglich durch Uberweisung erstattet.

Die Emittentin stellt den Anlegern weder Gebtihren noch sonstige Kosten in Zusammenhang mit der Emission der
Schuldverschreibungen in Rechnung. Anleger missen sich jedoch selbst Uber Kosten, Auslagen oder Steuern in
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen informieren, die in ihrem Heimatland einschlégig sind. Dies schliefl3t
solche Gebuhren ein, die ihre eigene Depotbank ihnen fur den Kauf und das Halten von Wertpapieren in Rechnung
stellt.

Die Emissionskosten betragen bei Vollplatzierung der Anleihe ca. EUR 1,285 Mio., davon entfallen bis zu EUR 0,900
Mio. als Platzierungsvergutung fir den Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner.

Weshalb wird dieser Prospekt erstellt?

Zweckbestimmung der Erlése und die geschéatzten Nettoerldse

Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserlés (nach Abzug der Emissionskosten) wie folgt zu verwenden:

Schaffung von Liquiditat, insbesondere zum Ausgleich fehlender Einnahmen aus dem Spielbetrieb ohne Zuschauer
und ggf. zum Ausgleich von Mindereinnahmen im Falle eines Abstiegs in die 2. Bundesliga; darliber hinaus Mitte-
leinsatz fur strategische Weiterentwicklungen, insbesondere Nachwuchsférderung mit dem Fokus auf Top-Talente-
Ausbildung (19-22 Jahre), Durchlassigkeit, datenbasiertes Scouting und Infrastruktur, Digitalisierung flr sportliche
Analyse und B2B- & B2C-Ansprache sowie weitere Investitionen in Nachhaltigkeitsprojekte.

Der geschatzte Nettoemissionserlds betragt bei einer Vollplatzierung der Anleihe ca. EUR 28,715 Mio.
Angabe der wesentlichsten Interessenkonflikte in Bezug auf das Angebot oder die Zulassung zum Handel

Die Emittentin hat die Bankhaus Lampe KG, Bielefeld, als Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner zur Unter-
stiitzung bei der Emission und deren technische Abwicklung beauftragt, ohne dass dabei eine Ubernahmeverpflich-
tung eingegangen wurde. Die Vergutung der Dienstleistungen der Bankhaus Lampe KG in Zusammenhang mit dem
Angebot ist abhangig von diversen Faktoren, insbesondere der Hohe des erzielten Bruttoemissionserloses. Hieraus
konnen sich insofern Interessenkonflikte ergeben, als das Interesse der Bankhaus Lampe KG an der Maximierung
ihrer Vergttung in Konflikt mit gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtungen zur umfassenden Offenlegung von
Risiken des prospektgegenstandlichen Angebots und/oder der prospektgegenstandlichen Wertpapiere zum Schutz
der Emittentin und/oder potenzieller Investoren geraten kénnte.

Der Sport-Verein ,Werder“ v. 1899 e.V., der sdmtliche Geschéftsanteile an der Emittentin halt, hat ein eigenes Inte-
resse an dem Angebot.

Die Zeichnung der Schuldverschreibungen wird auch tber die Zeichnungsfunktionalitét DirectPlace der Deutsche
Borse AG mdglich sein. Insofern hat die Deutsche Bérse AG auch ein wirtschaftliches Interesse an der erfolgreichen
Durchfuhrung des Angebots, aus dem sich ein mdglicher Interessenkonflikt ergeben kann.
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RISIKOFAKTOREN

Potenzielle Investoren sind im Zusammenhang mit den in diesem Wertpapierprospekt (der
,Prospekt”)  beschriecbenen  Schuldverschreibungen  (die  ,Schuldverschreibungen®)
emittentenbezogenen sowie wertpapierbezogenen Risikofaktoren ausgesetzt. Potenzielle
Investoren sollten daher bei der Entscheidung, ob sie in Schuldverschreibungen der SV Werder
Bremen GmbH & Co KG aA (die ,SV Werder KG aA*“ oder die ,Emittentin®; zusammen mit ihren
verbundenen Tochtergesellschaften der ,SV Werder Konzern® oder der ,Konzern*) investieren
wollen, neben den anderen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen auch die nachfolgend
beschriebenen Risiken sorgféltig berticksichtigen. Das Eintreten jedes dieser Risiken, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, kénnte einen wesentlichen negativen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des SV Werder Konzerns haben.

Die nachfolgend beschriebenen Risikofaktoren ersetzen nicht die Beratung durch einen
Fachmann, der die wirtschaftliche, finanzielle, rechtliche und steuerliche Situation des einzelnen
Investors bertcksichtigt. Den Anlegern wird empfohlen, sich durch entsprechende Fachleute
beraten zu lassen.

In der Beschreibung der Risiken im nachfolgenden Abschnitt wird in jeder Risikokategorie der nach
Einschatzung der Emittentin wichtigste Risikofaktor (basierend auf der Wahrscheinlichkeit ihres
Auftretens und der erwarteten GroRRe ihrer negativen Auswirkungen) jeweils zuerst genannt.
Weitere Risikofaktoren innerhalb derselben Kategorie sind nicht in der Reihenfolge ihrer
Wesentlichkeit sortiert.

Die folgenden Risiken basieren auf Annahmen, die sich als falsch erweisen kénnten. Dariiber hin-
aus koénnten sich andere Risiken, Tatsachen oder Umstande, die derzeit nicht bekannt sind oder
die die Emittentin derzeit fir unwesentlich halt, als wesentlich erweisen und auch einen
wesentlichen negativen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
haben.

Bei Verwirklichung dieser Risiken kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen fallen und fir
Anleger zu erheblichen Verlusten fiihren, wenn sie ihre Schuldverschreibungen veréuf3ern oder im
Hinblick auf den Erhalt von Zinszahlungen oder die Riickzahlung des investierten Kapitals, so dass
die Anleger ihre Anlagen in Schuldverschreibungen ganz oder teilweise verlieren kbnnten.

Risiken in Bezug auf die Emittentin

1. Finanzielle Risiken

Die Emittentin ist dem Insolvenzrisiko aufgrund von Vermdgens-, Ertrags- und Liquiditats-
risiken ausgesetzt. Fir den Fall einer Zahlungsunféahigkeit bzw. Insolvenz der Emittentin
kann nicht ausgeschlossen werden, dass den Anleiheglaubigern méglicherweise keine
oder nur geringe Vermdégenswerte der Emittentin zur Verfigung stehen und sie daher nur
geringe und gegebenenfalls gar keine Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten wirden.

Sollten in der laufenden Spielzeit 2020/21 oder in folgenden Spielzeiten bestimmte
Vermogens-, Ertrags- und Liquiditatsrisiken eintreten, kénnte die Vermogens-, Finanz- oder Er-
tragslage der Emittentin so stark belastet werden, dass es zu einer Insolvenz der Emittentin kom-
men konnte. Aufgrund der wirtschaftlichen Auswirkungen der bestehenden Pandemie aufgrund
des Coronavirus (SARS-CoV-2) (nachfolgend die ,Covid-19-Pandemie®), verbunden mit der wei-
ter unsicheren diesbeziiglichen Entwicklung, besteht wie im Konzernabschluss zum 30.06.2020
sowie im Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020 jeweils dargestellt ein wesentliches Be-
standsrisiko fir den SV Werder Konzern. Der Bestatigungsvermerk fir den Konzernabschluss der
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Emittentin zum 30.06.2020 und die Bescheinigung Uber den Zwischenkonzernabschluss zum
31.12.2020 enthalten einen ergéanzenden Hinweis hinsichtlich der Unternehmensfortfiihrung.

Dieses Risiko ist aktuell insbesondere dadurch wesentlich erhdht, dass die Gesellschaft einerseits
im Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020 einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbe-
trag in Hohe von rund EUR 30,6 Mio. ausweist. Andererseits verfiigen bestehende Kontokorrentli-
nien / Eurokredite in Hohe von insgesamt EUR 10,4 Mio. nur Uber eine Laufzeit bis zum 30.06.2021
bzw. bestehen in Hohe von rund EUR 10 Mio. nur als bis zum 30.06.2022 nicht ordentlich kiindbare
Linie. Derzeit sind laufende Gesprache uber eine Verlangerung der Kontokorrentlinien / Eurokre-
dite Uber den 30.06.2021 hinaus noch nicht abgeschlossen. Auch weitere Malinahmen zur Auf-
nahme von Liquiditat, wie z.B. die Begebung der Anleihe, die Gegenstand dieses Prospekt ist,
sowie die geplante Erzielung von weiteren Transfererlésen in diesem Geschéftsjahr 2020/21 sind
noch nicht erfolgreich abgeschlossen. Sollte eine Verlangerung der Kontokorrentlinien / Eurokre-
dite sowie die weiteren vorgenannten MalRnahmen zur Aufnahme von Liquiditat nicht erfolgreich
abgeschlossen werden, hatte dies wesentliche negative Auswirkungen auf die Vermégens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin bis zu einem moglichen Insolvenzrisiko. Vermogens-, Er-
trags- und Liquiditatsrisiken mit dem Risiko einer Insolvenz bestehen aul3erdem verstarkt, wenn
die Emittentin als Ergebnis der laufenden Spielzeit 2020/21 aus der Bundesliga absteigt.

Die Situation der Insolvenz ist typischerweise dadurch gekennzeichnet, dass das Vermdgen einer
Schuldnerin nicht zur vollen Befriedigung all ihrer Glaubiger ausreicht. Diese ohnehin bestehende
Unzulanglichkeit von Vermdgenswerten, auf die die Schuldverschreibungsinhaber zugreifen kénn-
ten, wirde fur sie noch dadurch verscharft, dass die Emittentin anderen Glaubigern Sicherheiten
eingerdumt hat (z.B. in Form von (zukinftigen) Transfererldsen oder nationalen Medienerlésen),
aus denen die betreffenden Glaubiger sich vorrangig vor den Schuldverschreibungsinhabern be-
friedigen konnten. So wirde die Vermdgensmasse, auf die die Schuldverschreibungsinhaber im
Insolvenzfall zugreifen kdnnten, nochmals verringert. Fur den Fall einer Zahlungsunféhigkeit bzw.
Insolvenz der Emittentin kann nicht ausgeschlossen werden, dass den Anleiheglaubigern mdglich-
erweise keine oder nur geringe Vermogenswerte der Emittentin zur Verfugung stehen und sie da-
her nur geringe und gegebenenfalls gar keine Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten wirden
und es damit zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fur den Erwerber der Schuldver-
schreibungen kommen kann.

Die Emittentin kdnnte auch gezwungen sein, zusatzliche Kredite oder sonstige Finanzierungen in
Anspruch zu nehmen, oder Transfererldse zu erzielen, um ihren Verpflichtungen nachkommen zu
konnen und Liquiditdtsengpasse zu uberbrucken. Dabei ist sie zum einen von der Gewahrung von
Kreditlinien oder sonstigen Finanzierungen, von den Zinssatzen und deren Entwicklung bzw. den
Konditionen der sonstigen Finanzierungen oder der Moglichkeit zur Durchflihrung von Transfers
abhangig. Wenn der Emittentin Kredite, sonstige Finanzierungen und Transfererlése nicht bzw.
nicht im erforderlichen MaRRe zur Verfigung stehen, ist die Emittentin mdglicherweise nicht in der
Lage, ihren finanziellen Verpflichtungen — insbesondere aus den Schuldverschreibungen — nach-
zukommen.

Die Emittentin ist dem Risiko einer fehlenden Anschlussfinanzierung ausgesetzt. Sofern die
Emittentin nicht dazu in der Lage sein sollte, eine erforderliche Anschlussfinanzierung si-
cherzustellen, besteht das Risiko, dass es zu einem Ausfall von Zinszahlungen und/oder
einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals bei Anleiheglaubigern kommt.

Die Finanzplanung der Emittentin beruht auf bestimmten Annahmen Uber die Einnahmenentwick-
lung in Abhangigkeit der zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Prospekts weiterhin andauernden
Covid-19-Pandemie, der sportlichen Entwicklung und der daraus resultierenden Effekte. Falls
diese wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen nicht eintreten bzw. dauerhatft verfehlt wer-
den und dadurch verursachte Mindereinnahmen auch nicht durch andere Ereignisse ausgeglichen
werden, so wird die Emittentin mdglicherweise nicht dazu in der Lage sein, séamtliche Zins- und
Kapitalriickzahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger bei Félligkeit aus Eigenmitteln zu erfillen.
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Dies wirde bedeuten, dass die Bedienung der Schuldverschreibungen, insbesondere des Ruck-
zahlungsanspruchs bei Laufzeitende, voraussichtlich durch eine Umschuldung mittels Kreditlinien
oder einer anderen Form der Finanzierung — etwa durch Ausgabe neuer Schuldverschreibungen,
durch Eigenkapitalfinanzierungen oder von Genussrechten sowie durch die Erzielung von Trans-
fererlosen ermdglicht werden musste. Ob dies in einer solchen Situation moglich wére, l1&sst sich
nicht vorhersagen.

Sofern die Emittentin nicht dazu in der Lage sein sollte, eine erforderliche Anschlussfinanzierung-
sicherzustellen, besteht das Risiko, dass es zu einem Ausfall von Zinszahlungen und/oder einem
Totalverlust des eingesetzten Kapitals bei Anleiheglaubigern kommt.

Bei vorzeitiger Ruckzahlung der Anleihe besteht das Risiko eines betrachtlichen
Liquiditatsabflusses bei der Emittentin.

Es besteht das Risiko, dass die Anleiheglaubiger der Emittentin die von ihnen gehaltenen Schuld-
verschreibungen aufRerordentlich kiindigen und eine vorzeitige Riickzahlung der Nennbetréage zu-
zlglich Zinsen von der Emittentin verlangen. Die Inhaber der Schuldverschreibungen kénnen ihre
Schuldverschreibungen kiindigen, wenn die Emittentin u.a. mit der Zahlung von Verbindlichkeiten
aus den Schuldverschreibungen in Verzug gerat (14 Tage nach Falligkeit) oder ein Kontrollwechsel
im Sinne der Anleihebedingungen vorliegt. Im Falle einer Riickzahlung einer grof3en Anzahl von
Schuldverschreibungen nach deren Kiindigung durch die Anleiheglaubiger kénnte dies zu einem
erheblichen vorzeitigen Liquiditatsabfluss fiihren, der einen wesentlichen negativen Einfluss auf
die Finanzlage sowie die Aussichten des SV Werder Konzerns haben und zur Insolvenz der Emit-
tentin fihren kénnte.

Aus bestehender Patronatserklarung oder zukiinftig abgegebenen Garantien, Biirgschaften
oder ahnlichen gestellten Sicherheiten der Emittentin bzw. deren Tochtergesellschaften
bestehen Risiken, die unter anderem zu einem betrachtlichen Liquiditatsabfluss aus dem
SV Werder Konzern fihren kénnen.

Die Emittentin hat sich im Rahmen einer Patronatserklarung verpflichtet, die Bremer Weser-
Stadion GmbH finanziell so auszustatten, dass diese ihren Verpflichtungen gegeniber der
Sparkasse Bremen aus einem Darlehen in Hoéhe von TEUR 10.000 jederzeit nachkommen kann.
Ferner kann die Emittentin bzw. ihre Tochtergesellschaften in der Zukunft Garantien, Burgschaften
und sonstige Sicherheiten und Haftungstibernahmen Ubernehmen bzw. bestellen. Sollte ein
Glaubiger des SV Werder Konzerns die Emittentin oder eine ihrer Tochtergesellschaften hieraus
in Anspruch nehmen, so koénnte dies zu einem erheblichen Liquiditatsabfluss beim SV Werder
Konzern fiihren. Dies kdnnte die Liquiditatssituation der Emittentin bzw. des SV Werder Konzerns
insgesamt negativ beeinflussen und somit auch die Fahigkeit der Emittentin beeintréchtigen, ihren
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nachzukommen.

2. Risiken in Bezug auf die Geschéftstatigkeit und die Branche der Emittentin

Es bestehen Risiken aus einer fehlenden Lizenzerteilung, einem Lizenzentzug oder dem
Versto3 von Bedingen und Auflagen im Rahmen der Lizenzierungsverfahren. Sollte die
Emittentin vor der Spielzeit die Lizenz nicht erhalten oder sollte ihr die Lizenz wéhrend der
Spielzeit entzogen werden, so gilt sie automatisch als Absteiger in eine niedrigere Spiel-
klasse, flir die sie erneut eine Lizenz erhalten muss.

Die Teilnahme der Lizenzspielermannschaft der Emittentin am Spielbetrieb der Bundesliga oder
der 2. Bundesliga setzt voraus, dass die Emittentin Gber eine Lizenz des ,Die Liga — FuR3ballver-
band e. V.“ (,Ligaverband®) verfuigt, die jeweils flr eine Spielzeit erteilt wird. Der Ligaverband hat
sein operatives Geschaft und somit auch die Durchfihrung des Lizenzierungsverfahrens an die
DFL Deutsche Fuliball Liga GmbH (,DFL*) tGbertragen. Die DFL erteilt Lizenzen entsprechend der
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Lizenzierungsordnung (Stand: 05.03.2021) und ihrer Anhéange. Neben dem Nachweis der wirt-
schaftlichen Leistungsfahigkeit vor einer jeden Spielzeit missen alle Clubs der Bundesliga und
2. Bundesliga die in der Lizenzierungsordnung und den entsprechenden Anhéngen festgelegten
sportlichen, rechtlichen, personell-administrativen, infrastrukturellen und medientechnischen Krite-
rien erfillen. Samtliche Voraussetzungen stehen gleichgewichtig nebeneinander. Jedes einzelne
Kriterium muss dabei zu einem bestimmten Mal3 erfillt werden, um eine Lizenz ohne Auflagen, mit
Auflagen oder unter gewissen Bedingungen zu erhalten. Griinde flr einen Lizenzentzug oder eine
Nichterteilung der Lizenz sind insbesondere der fehlende Nachweis Uber die wirtschaftliche Leis-
tungsfahigkeit des teilnehmenden Clubs sowie die Verletzung von Pflichten aus dem Lizenzver-
trag. Sollte ein Club der Bundesliga oder der 2. Bundesliga vor der Spielzeit die Lizenz nicht erhal-
ten oder sollte ihm die Lizenz wahrend der Spielzeit entzogen werden, so gilt er automatisch als
Absteiger in eine niedrigere Spielklasse, fur die er erneut eine Lizenz erhalten muss.

Nachdem das Lizenzierungsverfahren im Bereich der finanziellen Kriterien vor dem Hintergrund
zahlloser Unwagbarkeiten in Verbindung mit der Corona-Krise in 2020 fur die Saison 2020/21 weit-
gehend ausgesetzt wurde, findet mit Blick auf die Saison 2021/22 derzeit wieder eine Uberprifung
der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit vor und wahrend der Spielzeit statt. Einen entsprechenden
Beschluss, der auch Sanktionen bei Fehlverhalten vorsieht, haben die 36 Clubs der Bundesliga
und 2. Bundesliga auf einer aul3erordentlichen Mitgliederversammlung des Ligaverbands am
18.02.2021 gefasst. Die verabschiedeten Regelungen tragen an einigen Stellen weiter der Son-
dersituation durch die Covid-19-Pandemie Rechnung — sie gelten aber Stand heute nur fur eine
Spielzeit, so dass ab der Saison 2022/23 automatisch wieder zum urspringlichen Standard des
Lizenzierungsverfahrens zurtickgekehrt wirde.

Das Lizenzierungsverfahren vor der Spielzeit begann wie Ublich am 15.03.2021 mit dem ersten
Teil des Lizenzierungsverfahren; bis zu diesem Zeitpunkt mussten Bewerber die notwendigen Un-
terlagen eingereicht haben. Im Rahmen der Uberpriifung der verschiedenen Kriterien kann die
DFL den Bewerbern gemal der Lizenzierungsordnung grundséatzlich Bedingungen und/oder Auf-
lagen erteilen. Eine Bedingung regelt, dass bestimmte Vorgaben zu einem festgelegten Zeitpunkt
vor der neuen Spielzeit erfullt sein mussen, damit — vorbehaltlich der Erfullung aller anderen Krite-
rien — eine Lizenz fur die kommende Spielzeit berhaupt erteilt werden kann. Bei einer Auflage
hingegen wird festgelegt, welche Vorgaben nach erteilter Lizenz wahrend der Spielzeit eingehalten
werden mussen. Falls die DFL bei der Liquiditéatsberechnung im Rahmen der Prufung der finanzi-
ellen Kriterien vor der Spielzeit eine Liquiditatsunterdeckung feststellt, sieht die Lizenzierungsord-
nung die Erteilung der Bedingung vor, die SchlieRung dieser Liicke (beziehungsweise die Stellung
einer entsprechenden Liquiditatsreserve) innerhalb einer bestimmten Frist vor Beginn der neuen
Saison nachzuweisen.

Vor dem Hintergrund der aufgrund der Covid-19-Pandemie weiterhin bestehenden wirtschaftlichen
Unsicherheiten werden im Lizenzierungsverfahren zur kommenden Saison 2021/22 derartige Be-
dingungen einmalig durch Auflagen ersetzt, die bis zum 15.09.2021 zu erfillen sind. Damit wird
die Frist auf einen Zeitpunkt innerhalb der neuen Spielzeit und nach Abschluss der Sommer-Wech-
selperiode gelegt, um den Clubs mehr Zeit und mehr Méglichkeiten zur Schlie3ung einer Liquidi-
tatslicke zu geben, beispielsweise durch Transfers von Spielern zu anderen Clubs. Sollte es einem
Club nicht gelingen, innerhalb der Frist die Liquiditatsliicke zu schlief3en, erfolgt ein Punktabzug
von sechs Punkten mit sofortiger Wirkung in der Spielzeit 2021/22. Ein Club bleibt ungeachtet
dessen verpflichtet, die Finanzierung des Spielbetriebs bis zum Ende der Spielzeit sicherzustellen.

Um die in der Pandemie ohnehin schon bestehenden wirtschaftlichen Zwénge nicht noch weiter
zu verscharfen, hat die Mitgliederversammlung des Ligaverbands zudem beschlossen, dass den
betroffenen Clubs in der Spielzeit 2021/22 trotz negativen Eigenkapitals keine Kapital- oder Plan-
gualitdtsauflagen auferlegt werden. Mit Blick auf die Kalkulation von Erl6sen aus dem Ticketabsatz
wird die DFL angesichts der ungewissen Entwicklung hinsichtlich des jeweiligen — und mdoglicher-
weise von Standort zu Standort differierenden — Zeitpunkts der Wiederzulassung von Stadionbe-
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suchern keine pauschalen Vorgaben machen. Die DFL wird indes im zweiten Teil des Lizenzie-
rungsverfahren im Herbst unter anderem bei Abweichungen auch die vorgenommene Kalkulation
Uberprifen.

Diese Uberpriifung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit wahrend der Spielzeit wird ab Ende Ok-
tober 2021 wie ublich durchgefihrt, einschlief3lich der moglichen Erteilung von Auflagen zur Schlie-
Bung einer etwaigen Liquiditatslicke und der sogenannten ,Transferauflage®, die einen Club zum
Nachweis der Erflllbarkeit aller bis zum 30.06.2022 falligen Verbindlichkeiten aus einem Transfer
verpflichtet, bevor dieser getatigt wird. In diesem Teil des Lizenzierungsverfahrens werden unter
anderem die Aktivitaten der Clubs in der dann vergangenen Sommer-Transferperiode in der Liqui-
ditatsberechnung bis zum Ende der Spielzeit beriicksichtigt. Bei der Nichterfullung einer Auflage
zur SchlieBung einer im zweiten Teil des Lizenzierungsverfahrens festgestellten Liquiditatsliicke
bis zum 15.01.2022 werden vier statt zwei Punkte mit sofortiger Wirkung aberkannt.

Aufgrund der vorgenannten Regelungen fir die Spielzeit 2021/22 besteht das Risiko, dass der
Emittentin fur diese Spielzeit erzielte Punkte aberkannt werden. Hieraus konnen sich erhebliche
Risiken im sportlichen Wettbewerb gegentiber anderen Clubs ergeben, die wirtschaftlich stabiler
als die Emittentin sind und die keinen oder nur geringeren Punktabziigen unterliegen, ggfs. kann
dies trotz sportlicher Erfolge in den Spielen auch zu einem Abstieg in eine niedrigere Spielklasse
fuhren. Sollte die Lizenzspielermannschaft der Emittentin absteigen, wiirden die Einnahmen weiter
sinken. Bei einem Abstieg von der Bundesliga in die 2. Bundesliga halt die Emittentin einen Rick-
gang der Umsatzerlése von rd. 40 % flr plausibel. Im Fall eines Abstiegs besteht zudem das Ri-
siko, dass Leistungstrager die Emittentin fur eine deutlich unter dem Marktwert liegende Abldse-
summe verlassen und ein sofortiger Wiederaufstieg dadurch erschwert bzw. unméglich wird. Durch
die beschriebenen Einnahmeverluste wirde es der Emittentin unter Umstéanden erheblich er-
schwert, eine Mannschaft zu stellen, die den Wiederaufstieg in die Bundesliga schaffen konnte.

Sollte die Emittentin in eine niedrigere Spielklasse absteigen, sollte die Emittentin fir eine der
kommenden Spielzeiten keine Lizenz erhalten oder sollte ihr die Lizenz wéhrend einer Spielzeit
entzogen werden, besteht die Gefahr, dass der automatische Abstieg in eine niedrigere Spiel-
klasse oder eine aus einem Lizenzentzug resultierende Einstellung des Spielbetriebs in letzter
Konsequenz zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fihrt. Dies kdnnte bedeuten, dass die
Emittentin ihren Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen nicht mehr nachkommen kann.
Bei einer bedingten Lizenzerteilung oder einer Lizenzerteilung unter Auflagen kénnten der Emit-
tentin erhebliche Mehrkosten entstehen, die wiederum eine negative Auswirkung auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kdénnen.

Die Teilnahme der Emittentin am Spielbetrieb der Union des Associations Européennes de Foot-
ball (UEFA) Clubwettbewerbe setzt voraus, dass sie Uber eine Lizenz der UEFA verfugt. Diese
wird ebenfalls jeweils fir eine Spielzeit erteilt. Die entsprechenden Regeln sind in den ,UEFA Club
Licensing and Financial Fair Play Regulations® (Edition 2018) niedergelegt. Die UEFA hat hierzu
ein zweistufiges Verfahren eingefiihrt. Im Rahmen des UEFA Club Licensing wird geprift, inwie-
fern dem Bewerber eine Lizenz erteilt werden kann. Dieser Prufungsprozess wird grof3tenteils von
den Nationalverb&nden vorgenommen, die angehalten sind, ihre nationalen Statuten mindestens
an den Standards der UEFA auszurichten. Mit der Lizenzerteilung durch die DFL erwirbt der Be-
werber daher auch grundséatzlich die Berechtigung zur Teilnahme an den UEFA-Clubwettbewer-
ben, sofern er nach den geltenden Bestimmungen qualifiziert ist. Im Zuge des UEFA Club Monito-
rings, auch bekannt unter dem Begriff des ,Financial Fairplays®, sind die Teilnehmer an den UEFA-
Clubwettbewerben verpflichtet regelmaRig Kennzahlen zu ihrer wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit
zu liefern. Die UEFA kann die Lizenzerteilung verweigern, an Auflagen kniipfen oder die Lizenz
entziehen. Grinde fir einen Lizenzentzug oder eine Nichterteilung der Lizenz sind insbesondere
der fehlende Nachweis Uber die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit der Emittentin sowie die Verlet-
zung von Pflichten aus den Regularien der UEFA. Sollte der Emittentin die Lizenz fur die UEFA-
Clubwettbewerbe verweigert werden, so nimmt diese fur die entsprechende Spielzeit nicht an den
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Spielen der UEFA Champions League, der UEFA Europa League oder der fur die Spielzeit 2021/22
neu eingefuhrten Europa Conference League teil.

Die Lizenzvergabe hangt auch von Vorgaben ab, die der ,Deutscher Ful3ball-Bund e.V.“ (,DFB*)
und die DFL in der Wahrnehmung ihrer sozialen und gesellschaftspolitischen Verantwortung und
zur Forderung des Nachwuchses machen und die sowohl den sportlichen als auch den wirtschaft-
lichen Bereich betreffen kénnen. So ist die Emittentin beispielsweise verpflichtet, ein funktionieren-
des Leistungszentrum und mindestens sieben Nachwuchsmannschaften zu unterhalten. Des Wei-
teren ist die Emittentin davon abhangig, dass die Anforderungen der 50+1-Regel erfullt werden,
denn im Sinne des § 8 Abs. 3 der Satzung des Ligaverbandes darf eine Kapitalgesellschaft nur
dann eine Lizenz flr die beiden Lizenzligen der DFL beantragen, wenn der Mutterverein mehrheit-
lich an ihr beteiligt ist. Der Mutterverein ist an der Gesellschaft mehrheitlich beteiligt, wenn er tber
50% der Stimmenanteile zuziglich mindestens eines weiteren Stimmenanteils in der Versamm-
lung der Anteilseigner verfligt. Bei der Kommanditgesellschaft auf Aktien muss der Mutterverein
oder eine von ihm zu 100 % beherrschte Tochter die Stellung des Komplementéars haben.

Darlber hinaus hat sich die Emittentin in ihrer Satzung der Satzung und dem Ligastatut des Liga-
verbandes, insbesondere der Ordnungen, Richtlinien und sonstiger Durchfiihrungsbestimmungen
in der jeweiligen Fassung sowie Entscheidungen und Beschliusse der zustandigen Organe und
Beauftragten des Ligaverbandes, insbesondere der DFL unterworfen. Die Emittentin hat schliel3-
lich kaum Einfluss auf etwaige Anderungen der vorgenannten Regelwerke. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass die zustandigen Gremien zukinftig andere Bedingungen fir die
Teilnahme am Spielbetrieb der Lizenzligen der DFL und/oder fir die Durchfihrung von Fuf3ball-
spielen festlegen. Zur Erfullung etwaiger neuer oder verschéarfter Bedingungen kénnten der Emit-
tentin erhebliche Mehraufwendungen entstehen, die ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
zusatzlich belasten kénnten. Sollte die Lizenzerteilung fur kiinftige Spielzeiten von der Erfillung
zusatzlicher sozialer oder gesellschaftspolitischer Vorgaben abhangig gemacht werden, so kénnte
die Emittentin in der Verfolgung ihrer wirtschaftlichen Interessen eingeschrankt werden.

Die Emittentin hat die Lizenz fir die Teilnahme am Spielbetrieb sowohl der Bundesliga als auch
der 2. Bundeliga der Spielzeit 2021/22 mit Auflagen im Bereich der wirtschaftlichen Leistungsfa-
higkeit erhalten, die bei nicht fristgerechter Erfullung mit Punktabziigen bestraft werden. Bei einem
Abstieg in die 2. Bundesliga erhdhen sich die Auflagen im Bereich der wirtschaftlichen Leistungs-
fahigkeit.

Es bestehen Risiken aus der Covid-19-Pandemie fir die Fortfiuhrung des SV Werder Kon-
zerns. Vor dem Hintergrund der wirtschaftlichen Auswirkungen der bestehenden Covid-19-
Pandemie, verbunden mit der weiter unsicheren diesbeziiglichen Entwicklung besteht der-
zeit ein wesentliches Bestandsrisiko fir den SV Werder Konzern.

Durch das im Dezember 2019 neu identifizierte Coronavirus (SARS-CoV-2) sind erhebliche neue
Risiken fur die Entwicklung der Weltwirtschaft aufgetreten, die in inrem weiteren Verlauf und dem
Umfang und der Dauer ihren Auswirkungen noch nicht in Ganze greif- und planbar sind. Das
Coronavirus hat sich innerhalb kirzester Zeit auf der gesamten Welt ausgebreitet und weite Teile
der globalen Wirtschafts- und Finanzmarkte nachhaltig gestért. Die durch das Virus hervorgeru-
fene Krankheit Covid-19 wurde am 11.03.2020 durch die Weltgesundheitsorganisation zur Pande-
mie erklart.

Eine Vielzahl von Wirtschaftszweigen einer Volkswirtschaft waren bzw. sind von einer Rezession
betroffen. Zum Datum dieses Prospekts ist nicht absehbar, wann im Zusammenhang mit der Co-
vid-19-Pandemie eingefiihrte bestehende oder auch zukinftige Beschrankungen fir die Bevolke-
rungen und Wirtschaftsbetriebe vollstdndig aufgehoben sein werden und wie stark die Bevolkerung
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und die Wirtschaft in den jeweiligen Landern und insgesamt weltweit von den Malinahmen betrof-
fen sein werden.

Die Covid-19-Pandemie fiihrte im Marz 2020 zur Unterbrechung der Bundesliga Spielzeit 2019/20
und zu einer Fortsetzung der Saison ab Mitte Mai 2020 mit Spielen ohne Zuschauer. Hierdurch
ergaben sich erhebliche UmsatzeinbulRen, die insbesondere die Zuschauereinnehmen betrafen.
Auch konnten die nach der Planung der Emittentin flr 2019/20 noch zu realisierenden Transferer-
I6se bis zum 30.06.2020 nicht erreicht werden. Insgesamt war in der Sommertransferperiode 2020
bezogen auf alle Clubs der Bundesliga nach Einschatzung der Emittentin ein Riickgang der Trans-
fererlose im Vergleich zum Durchschnitt der letzten vorherigen finf Sommertransferperioden von
rund 33 % zu verzeichnen.

Das zum 30.06.2019 aufgebaute Konzern-Eigenkapital von TEUR 10.522 konnte den hohen Kon-
zernjahresfehlbetrag 2019/20 von TEUR 23.774 nicht decken, was zum 30.06.2020 zu dem nicht
durch Konzerneigenkapital gedeckten Fehlbetrag von TEUR 13.252 fiihrte. Diese Unterdeckung
hat sich im 1. Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 aufgrund des erzielten Fehlbetrags von
TEUR 17.330 zum 31.12.2020 auf TEUR 30.582 im Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020
erhoht.

Die negativen Auswirkungen der Covid-19-Pandemie werden beim SV Werder Konzern bezug-
nehmend auf das abgeschlossene Geschéftsjahr 2019/20 und das laufende Geschéftsjahr
2020/21 zu direkten Ergebnisbelastungen von voraussichtlich insgesamt bis zu TEUR 35.000 fuh-
ren. Vor dem Hintergrund der wirtschaftlichen Auswirkungen der bestehenden Covid-19-Pande-
mie, verbunden mit der weiter unsicheren diesbeziiglichen Entwicklung besteht derzeit ein wesent-
liches Bestandsrisiko fur den SV Werder Konzern.

Es bestehen Risiken bei einem mangelnden sportlichen Erfolg, insbesondere im Fall eines
Abstiegs. Sollte die Lizenzspielermannschaft der Emittentin absteigen, wiirden die Einnah-
men deutlich weiter sinken. Es besteht weiterhin das Risiko, dass die Ausgaben nur bedingt
den reduzierten Einnahmen angepasst werden kdnnen, was entsprechend negative Auswir-
kungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben kann.

Der wirtschatftliche Erfolg der Emittentin h&ngt im Wesentlichen vom sportlichen Abschneiden der
Lizenzspielermannschaft der Emittentin ab. Der sportliche Erfolg ist naturgemal ungewiss. Dabei
haben die Ligazugehdrigkeit, die Teilnahme und das Abschneiden im DFB-Pokal sowie ggf. in
europaischen UEFA-Clubwettbewerben einen bedeutenden Einfluss auf die Einnahmen der Emit-
tentin. Trotz intensiver Analyse und Vorarbeiten kénnen Fehlinvestitionen bei Neuverpflichtungen,
verletzungsbedingte Ausfélle von Leistungstragern sowie eine Unmdoglichkeit eines adaquaten Er-
satzes fur diese den angestrebten sportlichen Erfolg gefahrden.

In der laufenden Bundesligaspielzeit 2020/21 ist zum Datum des Prospekts der sportliche Verbleib
in der Bundesliga noch nicht sichergestellt. Sollte die Lizenzspielermannschaft der Emittentin als
Ergebnis der laufenden Spielzeit 2020/21 oder in einer spateren Spielzeit absteigen, wirden die
Einnahmen weiter sinken. Bei einem Abstieg von der Bundesliga in die 2. Bundesliga halt die Emit-
tentin einen Rickgang der Umsatzerldse von rd. 40 % fir plausibel.

Die HOhe der Einnahmen aus der zentralen Vermarktung der medialen Verwertungsrechte (Fern-
seh-, Internet- und Horfunkiibertragungen), die fiir eine 4-jahrige Rechteperiode vergeben werden,
ist unter anderem davon abhéngig, welche Platzierung die Ful3ball-Lizenzspielermannschaft der
Emittentin in einem Funfjahreszeitraum erreicht und wie die anderen Clubs abgeschnitten haben
und wirde sich bei anhaltend schlechten Platzierungen in der Bundesliga verringern, bei einem
Abstieg in die 2. Bundesliga wirden sich die Medienerlése mehr als halbieren.
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Auf absehbare Zeit lasst sich die Abhangigkeit der Einnahmesituation vom sportlichen Erfolg durch
die ErschlieBung alternativer Geschaftsfelder nicht reduzieren. Daher wird der wirtschaftliche Er-
folg der Emittentin auch in Zukunft maf3geblich vom sportlichen Erfolg ihrer Lizenzspielermann-
schaft abhangen. Ein nachhaltiger sportlicher Misserfolg der Lizenzspielermannschaft kdnnte sich
daher erheblich nachteilig auf den Wert der Schuldverschreibungen auswirken und die Fahigkeit
der Emittentin zur Bedienung der Zinszahlungen und zur Ruckzahlung der Schuldverschreibungen
kénnte in Frage gestellt sein.

Es besteht weiterhin das Risiko, dass die Ausgaben erst zeitversetzt den reduzierten Einnahmen
angepasst werden konnen, was entsprechend negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin haben kann. Auf3erdem dienen zukinftige Einnahmen, z.B.
aus Transfererlésen und Versicherungsanspriichen sowie nationalen Medienerlésen als Sicher-
heiten fir Kredite. Die wirtschaftliche Situation der Emittentin kdnnte sich bis hin zur Existenzge-
fahrdung verschlechtern und im Extremfall zur Insolvenz fuihren. Die Anleger kénnten hierdurch ihr
in die Schuldverschreibungen investiertes Kapital sowie ihre Zinsanspriiche teilweise oder sogar
ganz verlieren.

Die Emittentin ist dem Risiko fehlender Transfererlése ausgesetzt. Falls das Ziel zur Erzie-
lung eines Transferuberschusses wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen dauer-
haft verfehlt wird und diese fehlenden Erlése nicht durch andere Ereignisse und MalRnah-
men ausgeglichen werden, so wird die Emittentin mdglicherweise nicht dazu in der Lage
sein, sdmtliche Zins- und Kapitalriickzahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger bei Falligkeit
aus Eigenmitteln zu erfullen.

Trotz der nach Ansicht der Gesellschaft derzeit unsicheren Lage auf dem Transfermarkt ist es Ziel
der Gesellschaft, die Zahlungsfahigkeit der Emittentin sowie die Eigenkapitalsituation insbeson-
dere auch durch Transfererldse noch im Geschéaftsjahr 2020/21 sowie in den kommenden Trans-
ferperioden zu verbessern.

Durch die Realisierung von Transfererlésen, insbesondere durch Transferiiberschisse, soll — zu-
sammen mit anderen MalBhahmen — wie einer Reduzierung des Kostenapparats, wieder gestei-
gerten sonstigen Einnahmen, mdglichen EigenkapitalmaRnahmen — der nicht durch Eigenkapital
gedeckte Fehlbetrag ausgeglichen werden und die aufgenommenen bzw. aufzunehmenden
Fremdmittel schrittweise zurtickgefuhrt werden. Allerdings bestand z.B. im Transferfenster im
Sommer 2020, auch unter dem Einfluss der Covid-19-Pandemie nicht die Mdglichkeit, von der
Gesellschaft geplante Erlése aus Spielertransfers zu realisierenden. Weiter besteht das Risiko,
dass sich z.B. aufgrund von schweren, langfristigen Verletzungen von Spielern ein Bedarf fur nicht
geplante Transferaufwendungen fir neue Spieler ergibt. Auch ist unsicher, ob im Rahmen des
geplanten weiteren Ausbaus der Forderung von Spitzentalenten eine wirtschaftliche Marktwertstei-
gerung der Spieler geschaffen und hieraus Transferliberschisse erzielt werden kénnen. Bei einem
Abstieg von der Bundesliga in die 2. Bundesliga besteht zudem das Risiko, dass Leistungstrager
der Emittentin fur eine deutlich unter dem Marktwert liegende Abldsesumme verduf3ert werden
mussen.

Falls das Ziel zur Erzielung eines Transferiiberschusses wahrend der Laufzeit der Schuldver-
schreibungen dauerhaft verfehlt wird und diese fehlenden Erldse nicht durch andere Ereignisse
und MalRnahmen ausgeglichen werden, so wird die Emittentin mdglicherweise nicht dazu in der
Lage sein, samtliche Zins- und Kapitalriickzahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger bei Falligkeit
aus Eigenmitteln zu erfiillen. Dies wiirde bedeuten, dass die Bedienung der Schuldverschreibun-
gen, insbesondere des Riickzahlungsanspruchs bei Laufzeitende, voraussichtlich durch Kreditli-
nien oder einer anderen Form der Finanzierung, etwa durch Ausgabe neuer Schuldverschreibun-
gen oder durch Eigenkapitalfinanzierungen, ermdglicht werden miusste. Ob dies in einer solchen
Situation moglich ware, lasst sich nicht vorhersagen.
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Es bestehen Risiken aus der immer starkeren Konkurrenzsituation unter den Bundesligis-
ten. Dadurch wird der Konkurrenzkampf insbesondere um einen Verbleib in der Bundesliga
immer héarter und das Risiko eines Abstiegs aus der Bundesligainsgesamt héher. Auch das
Risiko eines Abstiegs als Ergebnis der laufenden Spielzeit 2020/21 ist derzeit noch gegeben.
Gegebenenfalls verstérkt sich dies auch noch in Folge der Covid-19-Pandemie.

Einige Bundesligisten haben entweder durch langjahrige sportliche Erfolge und damit verbundene
Mehreinnahmen aus den nationalen und insbesondere europaischen UEFA-Clubwettbewerben —
wahrend die Emittentin letztmalig in der Spielzeit 2010/11 in einem europaischen UEFA-Clubwett-
bewerb (damals in der UEFA Champions League) vertreten war — oder durch externe Kapitalgeber
unter Bericksichtigung der geltenden ,50+1-Regelungen® oder durch mégliche Ausnahmen hier-
von einen Vorteil gegeniber den anderen Bundesligisten. Auch haben sich einige andere Clubs in
den letzten Jahren sportlich, wirtschaftlich und strukturell weiterentwickelt. Es ist daher in den letz-
ten Jahren deutlich zu erkennen, dass sich die wirtschaftliche Kraft innerhalb der Bundesliga sehr
unterschiedlich entwickelt hat und damit andere Clubs teilweise Uber eine bessere Wettbewerbs-
position insbesondere um Sponsoren, Werbepartner und Spieler verfigen als die Emittentin.
Dadurch wird der Konkurrenzkampf insbesondere um einen Verbleib in der Bundesliga immer hér-
ter und das Risiko eines Abstiegs aus der Bundesliga insgesamt héher. Gegebenenfalls verstarkt
sich dies auch noch in Folge der Covid-19-Pandemie. Bei einem Abstieg in die 2. Bundesliga —
gegebenenfalls auch schon als Ergebnis der laufenden Spielzeit 2020/21 — wird die Emittentin
einem hohen Konkurrenzdruck der anderen Clubs der 2. Bundeliga um einen sofortigen bzw. zeit-
nahen Wiederaufstieg in die Bundesliga ausgesetzt sein.

Auf dem Markt um Spieler, insbesondere fir ihre Lizenzspielermannschaft, ist die Emittentin einem
intensiven Wettbewerb ausgesetzt. Hier konkurrieren die Clubs weltweit um die besten Spieler,
einschlief3lich um Spitzentalente. Insbesondere im Ausland finden sich auch aufgrund unterschied-
licher Einnahmestrukturen (insbesondere im Hinblick auf die medialen Verwertungsrechte), Steu-
ersysteme und gesellschaftsrechtlicher Vorgaben immer wieder Clubs, die erheblich hdhere Trans-
fersummen und Gehaélter als die Emittentin zu zahlen bereit sind. Neben den finanziellen Anreizen
spielen bei der Entscheidung der Spieler fir oder gegen einen Club auch die sportlichen Perspek-
tiven und das professionelle Umfeld sowie das Renommee einer nationalen oder internationalen
FuRballliga eine Rolle, so dass auch hier die sportliche und wirtschaftliche Entwicklung der Emit-
tentin einschliel3lich der Zugehdorigkeit zu einer bestimmten Ful3balliga und/oder zu einem europa-
ischen Clubwettbewerb ihre Wettbewerbsposition beeinflusst.

Dies kann dazu fuhren, dass Spieler zu Wettbewerbern wechseln oder dass es nicht gelingt, neue
Spieler, insbesondere auch Spitzentalente, fir die Emittentin zu verpflichten, was sich negativ so-
wohl auf die sportliche Wettbewerbsfahigkeit als auch auf den wirtschaftlichen Erfolgt der Emitten-
tin auswirken kann, z.B. durch das Ausbleiben von Transfererlésen fir Spieler aus der eigenen
Nachwuchsakademie.

Bei einem Abstieg der Emittentin in die 2. Bundesliga ist nicht ausgeschlossenen, dass es zu einer
erhohten Fluktuation in der Lizenzspielermannschaft kommt. Grund kann zum Beispiel sein, dass
aktuelle Spieler der Emittentin den Verein wechseln wollen, um nach wie vor in der Bundesliga zu
spielen, oder zur Erzielung von Transfererlésen durch die Emittentin. Die Emittentin ist dann darauf
angewiesen, neue Spieler zu gewinnen, um mit diesen moglichst zeitnah den Wiederaufstieg zu
schaffen; ob dies dann wie geplant zeitnah gelingt, ist aber unsicher.

Durch den starken Wettbewerb in allen Bereichen der Geschaftstatigkeit des SV Werder Konzerns
steigt das Risiko falscher strategischer Entscheidungen im Hinblick auf die Positionierung des SV
Werder Konzerns, insbesondere im Bereich des Profifu3balls. Strategische Fehleinschatzungen
kénnten zu einem Verlust von Umsatzen, Wettbewerbsfahigkeit, Image und Kapital und zur
Verfehlung der Geschaftsplanung fuhren.
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Es bestehen Risiken aus den Spielergehdltern und den Ablésesummen. Sollte die Emitten-
tin aufgrund ihrer jeweiligen finanziellen Situation nicht dazu in der Lage sein, die fur die
Verpflichtung oder Vertragsverlangerung eines oder mehrerer geeigneter Spieler erforder-
lichen Mittel aufzubringen, kdnnte sich dies negativ auf die sportliche Leistungsfahigkeit
und die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

FuRballclubs, inshesondere in der Bundeliga, stehen nicht nur national, sondern auch international
standig im Wettbewerb um gute Spieler. Nach Auslaufen des jeweiligen Arbeitsvertrages steht es
einem Spieler frei, mit einem anderen Ful3ballclub einen Vertrag als Lizenzspieler abzuschlieRen.
Ob ein Spieler davon tiberzeugt werden kann, zu einem Club zu wechseln oder seinen Vertrag bei
einem Club zu verlangern, hangt neben den sportlichen Perspektiven, der Professionalitat des
Umfelds sowie dem Renommee der Ful3ballliga, in der die Emittentin spielt, insbesondere von den
Konditionen ab, die der Club dem jeweiligen Spieler bieten kann.

Die Emittentin ist bestrebt, Spieler zu verpflichten, fir die aus Sicht der Gesellschaft eine wertan-
gemessene Ablésesumme zu zahlen ist. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass in
Sonderfallen, z. B. bei Verletzungen von Schlisselspielern aufgrund von Nachverpflichtungen, o-
der aus sonstigen Griinden die Gesamththe der zu zahlenden Ablésesummen héher als urspriing-
lich budgetiert ausféllt, was eine erhebliche finanzielle Belastung und einen erheblichen Liquidi-
tatsabfluss fur die Emittentin bedeuten kann.

Um fir erfolgreiche Spieler im Falle eines Clubwechsels Abldsesummen erzielen zu kénnen, wird
angestrebt, die Spieler mit einer moglichst langen Vertragslaufzeit langerfristig zu binden, was teil-
weise auch Uber vertragliche Optionen gesteuert wird. Als Gegenleistung fur die langerfristige Bin-
dung sind in der Regel héhere Gehalter an die Spieler zu zahlen und oftmals die vertragliche Zu-
sicherung zu geben, den Spieler fur eine vordefinierte fixe Ablésesumme ohne Widerspruchsmog-
lichkeit zu einem anderen Club wechseln zu lassen, sofern der aufnehmende Club diese Abldse-
summe zu zahlen bereit ist. Langerfristige Vertrage bergen ferner das Risiko, dass unter Umstan-
den trotz anhaltendem Formtief eines Spielers der Club zur Zahlung von erheblichen Gehaltssum-
men verpflichtet bleibt.

In den vergangenen Jahren konnte die Emittentin immer wieder erhebliche Einnahmen aus dem
Transfer von Lizenzspielern zu anderen FuRballclubs erzielen. Es besteht das Risiko, dass derar-
tige Einnahmen zukiinftig geringer ausfallen, etwa, weil die Qualitat der Lizenzspieler der Emitten-
tin zurilickfallt oder sich der Markt nachteilig andert — wie z.B. in der Sommertransferperiode 2020
—in der nach Einschatzung der Emittentin ein Rickgang der Transfererldse der Bundesligisten im
Vergleich zum Durchschnitt der letzten vorherigen finf Sommertransferperioden von rund 33 % zu
verzeichnen war und in der die Emittentin geplante Erlése aus Spielertransfers nicht wie erwartet
erzielen konnte. Ein sinkender Kaderwert und damit moglicherweise negative Auswirkungen auf
Transfererlése und die stillen Reserven aus dem Spielerkader sind im Fall des Abstiegs nicht aus-
geschlossen.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass Anspriche auf Zahlung von Abldsesummen ganz oder teilweise
ausfallen oder dass die Emittentin die geschuldeten Zahlungen nur mit Verzogerung erhalt, weil
der aufnehmende Fuf3ballclub zur (fristgerechten) Erfullung aul3erstande ist oder diese ohne einen
ihn hierzu berechtigenden Grund verweigert, so dass der Anspruch ggf. erst gerichtlich geltend
gemacht werden muss. Auch werden Ablésesummen haufig nicht in einer Summe féllig, sondern
die Zahlungen verteilen sich auf verschiedene Geschéftsjahre, auch sind Teile der Zahlungen vom
Eintreten bestimmter Kriterien abhangig, wie z.B. dem zukiinftigen sportlichen Erfolg des Clubs,
der einen Spieler erworben hat.

Die Emittentin kdnnte kunftig hinsichtlich der Verpflichtung oder des Haltens geeigneter Spieler,

insbesondere auch von Spitzentalenten, stark eingeschrankt sein, wenn diese nur bei Zahlung
hoher Ablésesummen und/oder hoher Gehélter verpflichtet bzw. gehalten werden kénnen und die
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Emittentin auf Grund ihrer finanziellen Situation nicht in der Lage ware, entsprechende Mittel auf-
zubringen, dieses Risiko erhoht sich im Fall eines Abstiegs aus der Bundesliga. Dies konnte sich
negativ auf die sportliche Leistungsfahigkeit der Emittentin auswirken.

Sportliche Erfolge erfordern insbesondere im Ful3ball ein eingespieltes Team von Spielern. Der
sportliche Erfolg der Emittentin hangt daher auch wesentlich davon ab, dass bestimmte Lizenz-
spieler dauerhaft beim Club verbleiben. Wenn einzelne oder mehrere der besonders wichtigen und
talentierten Lizenzspieler ihre mit dem Club abgeschlossenen Arbeitsvertrage nicht verlangern
sollten, konnte sich dies negativ auf den sportlichen Erfolg auswirken. Hinzu kommt, dass die Spie-
ler in diesem Fall dann abldsefrei wechseln kénnen. Das gleiche gilt, wenn Lizenzspieler aufgrund
einer schweren, langfristigen Verletzung ausfallen oder fiir von anderen Clubs ausgeliehene Spie-
ler nach der Ausleihperiode kein adaquater Ersatz gefunden werden kann.

Alle in den vorstehenden Abséatzen geschilderten Risiken kénnten sich je fur sich genommen und
erst recht in Kumulation miteinander erheblich nachteilig auf den sportlichen Erfolg und die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Diese Risiken wirden sich nach An-
sicht der Gesellschaft bei einem Abstieg in die 2. Bundesliga noch erheblich erhéhen.

Es bestehen Risiken aus der Abhangigkeit von Personen in Schliisselfunktionen.

Fur den wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin ist insbesondere die Leistung von Mitarbeitern in
SchlUsselfunktionen, vor allem die Leistungstrager der Lizenzspielermannschaft und ihrer Trainer
sowie der Fuhrungskrafte der Emittentin von wesentlicher Bedeutung. Sollten diese Personen die
in sie gesetzten Erwartungen nicht erfullen, aufgrund langwieriger Verletzung, Krankheit oder
sonstiger Griinde langerfristig oder endgliltig ausfallen, kdnnte die Emittentin gezwungen sein, sie
bereits vor Ablauf ihrer Vertrage zu ersetzen. Insbesondere kdnnte es erforderlich werden, weitere,
in der Planung nicht vorgesehene Lizenzspieler zu verpflichten.

Auch das reguléare Ausscheiden einer dieser Personen konnte sich negativ auf den sportlichen
und/oder wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin auswirken, wenn es nicht gelingen sollte, die Posi-
tion zeitnah mit ahnlich qualifiziertem Personal zu vergleichbaren wirtschaftlichen Bedingungen
wieder zu besetzen. Insbesondere besteht das Risiko, dass es der Emittentin nicht gelingt, Lizenz-
spieler auRRerhalb der Transferperioden zu ersetzen.

Durch die Verwirklichung dieser Risiken kdnnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin erheblich negativ beeinflusst werden.

Es bestehen Risiken aus den aktuellen infrastrukturellen Bedingungen des Leistungszent-
rums fir die eigene Nachwuchsakademie. Gelingt eine dauerhafte und erfolgreiche Nach-
wuchsfdrderung nicht, kann sich dies negativ sowohl auf die sportliche Wettbewerbsfahig-
keit als auch auf den wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin auswirken, z.B. durch das Aus-
bleiben von Transfererldsen fur Spieler aus der eigenen Nachwuchsakademie.

Ein weiteres Risiko des SV Werder Konzerns sind die aktuellen infrastrukturellen Bedingungen des
Leistungszentrums. Grundsatzlich bildet eine gute Nachwuchsarbeit eine wesentliche Grundlage
fur das Bestehen des SV Werder Konzerns im harten Bundesligawettbewerb. Erfolgspfeiler daftir
sind neben der konzeptionellen und inhaltlichen Ausrichtung auch die infrastrukturellen Rahmen-
bedingungen. Bei den infrastrukturellen Bedingungen sieht die Gesellschaft einen zeitnahen Hand-
lungsbedarf zu einer umfangreichen Erweiterung und Modernisierung. Die wirtschaftlichen Auswir-
kungen der Covid-19-Pandemie sowie politische und rechtliche Fragestellungen lassen jedoch
eine verbindliche kurzfristige Umsetzung nicht zu.

Auf Grund verschiedener Standortnachteile verfligt der SV Werder Konzern tber deutlich geringe

finanzielle Mittel fur ihre Nachwuchsakademie im Vergleich zu vielen anderen Bundesligaclubs.
Das kann nur durch eine Uberaus erfolgreiche Nachwuchsarbeit zumindest teilweise kompensiert
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werden. Eine erfolgreiche Nachwuchsarbeit fiihrt zu geringeren Transferaufwendungen und schafft
daruber die Basis fir eine wirtschaftliche Marktwertsteigerung und zur Erzielung von Transfertber-
schissen. Dies wiederum ist Voraussetzung, dass der SV Werder Konzern einen wettbewerbsfa-
higen Lizenzspielerkader insbesondere fir die Teilnahme an der Bundesliga, aber auch fur den
Fall des Erfordernisses eines Wiederaufstiegs in die Bundesliga, vorhalten kann.

Ziel ist es, eine ganzheitliche Ausbildung zum Werder-Profi nachhaltig zu gewahrleisten. In der
jungeren Vergangenheit konnte dies erfolgreich z.B. mit den Bridern Johannes und Maximilian
Eggestein, Eren Dinkci, Niclas Fullkrug, llia Gruev, Manuel Mbom, Josh Sargent und Davie Selke
umgesetzt werden. Um dies auch zukunftig weiter gewéhrleisten zu kénnen, ist jedoch eine Erneu-
erung der diesbezuglichen Infrastruktur dringend erforderlich. Ein Neubau des Leistungszentrums
sowie sonstige MalRnahmen sind daher ein wichtiges Projekt. Darum plant die Emittentin einen
weiteren Ausbau der Férderung der Spitzentalente (19-22 Jahre) mittels Investitionen — finanziert
auch aus den Mitteln der Anleihe — in die Bereiche Nachwuchsférderung, Scouting, Infrastruktur
und Digitalisierung, um die Durchlassigkeit von Spitzentalenten zur Lizenzmannschaft mit einer
systematischen, intensiven und innovativen sportlichen Forderung weiter zu erhdhen. Gelingt eine
dauerhafte und erfolgreiche Nachwuchsforderung nicht, kann sich dies negativ sowohl auf die
sportliche Wettbewerbsfahigkeit als auch auf den wirtschaftlichen Erfolgt der Emittentin auswirken.

Es bestehen Risiken aus dem Bereich Spielbetrieb (insbesondere Ticketing).

Die Emittentin erzielt grundsatzlich einen erheblichen Teil ihrer Einnahmen aus dem Bereich Spiel-
betrieb/Ticketing.

Die Einnahmen im Bereich Spielbetrieb setzen sich zusammen aus den Spielbetriebseinnahmen
(insbesondere dem Ticketing) bei Meisterschaftsspielen (grundsatzlich 17 Heimspiele), die im
wohninvest WESERSTADION stattfinden, sowie bei Freundschaftsspielen und DFB-Pokal-Spielen
(als Bundesligist mindestens 1 Spiel).

Die Gesamtkapazitat des Stadions umfasst 42.100 Platze, davon 2.550 Business Seats und ins-
gesamt 80 Logen. In der Spielzeit 2018/19 (vor der Covid-19-Pandemie) betrug die durchschnittli-
che Zuschauerzahl bei Meisterschaftsspielen 41.321, d.h. die durchschnittliche Auslastung betrug
mehr als 95 %.

In Geschéftsjahr 2018/19 erzielte der Bereich Spielbetrieb Umsatzerlése von rund EUR 28,2 Mio.
Im Geschéftsjahr 2019/20 sanken die Umsatze auf rund EUR 20 Mio., u.a. Covid-19 bedingt durch
sechs Bundesligaspiele ohne Zuschauer. Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 fielen
die Erlése auf rund EUR 0,5 Mio., da lediglich ein Spiel vor Teilzuschauern, alle weiteren Spiele
ohne Zuschauer ausgetragen werden mussten. Auch die Spiele im zweiten Halbjahr des Ge-
schaftsjahres 2020/21 fanden bzw. werden voraussichtlich ohne Zuschauer durchgefiihrt werden.

Somit war der Bereich Spielbetrieb in den Geschéftsjahren 2019/20 und dem laufenden Geschafts-
jahr 2020/21 erheblich von der Covid-19-Pandemie betroffen. Im Geschéftsjahr 2020/21 werden
in diesem Bereich nur sehr geringe Einnahmen erzielt werden. Die geringeren Erlése aus dem
Bereich Spielbetrieb/Ticketing aufgrund der Auswirkungen der Covid-19-Pandemie bezogen auf
das abgelaufene Geschaftsjahr 2019/20 und das laufende Geschéftsjahr 2020/21 schétzt die Emit-
tentin auf ca. TEUR 33.000. Hieraus ergeben sich bereits jetzt erhebliche negative Auswirkungen
auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.

AuRerdem rechnet die Emittentin fir 2020/21 aufgrund der Covid-19-Pandemie mit einem deutli-
chen Jahresfehlbetrag der nach der at Equity-Methode in den Konzernabschluss der Emittentin
einbezogenen Bremer Weser-Stadion GmbH. Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2020/21
betrug das Ergebnis aus der Beteiligung minus TEUR 917.
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Auch fur die Spielzeit 2021/22 und nachfolgende Spielzeiten kann nicht ausgeschlossen werden,
dass es zu Ful3ballspielen der Emittentin vollstandig oder teilweise ohne Zuschauer kommt. Jeder
weitere Heimspieltag in der Bundesliga ohne Zuschauer nach dem 30.06.2021 bedeutet nach Ein-
schatzung der Emittentin einen zusatzlichen wirtschaftlichen Schaden von ca. EUR 1,1 Mio. Im
Fall der Zugehorigkeit zur 2.Bundesliga schatzt die Emittentin diesen Schaden auf jeweils ca.
EUR 0,75 Mio. pro Heimspiel ohne Zuschauer.

Sollten die Einnahmen aus dem Bereich Spielbetrieb dauerhaft wegfallen oder sich deutlich redu-
zieren, z.B. auch weil ein Abstieg in die 2. Bundesliga erfolgt mit moglichen negativen Auswirkun-
gen auf Zuschauerzahlen und/oder Eintrittspreisen, ohne dass es gelingt, hierfur zeitnah Ersatz zu
finden, wird sich dies erheblich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken, welches wiederum sich erheblich negativ auf die sportliche Leistungsféhigkeit der Emit-
tentin auswirken konnte.

Es bestehen Risiken im Bereich Sponsoring/Werbung. Sollte ein wichtiger Sponsor, insbe-
sondere der Hauptsponsor wegfallen, ohne dass es gelingt, hierfiir zeitnah Ersatz zu finden,
kénnte dies erhebliche Einnahmeausfalle fur die Emittentin zur Folge haben. Ahnliches gilt
far den Fall des Wegfalls eines oder mehrerer der sog. Top-Sponsoren oder sonstiger wich-
tiger Werbepartner.

Die Emittentin erzielt einen erheblichen Teil ihrer Einnahmen aus dem Sponsoring/Werbung. Sollte
ein wichtiger Sponsor, insbesondere der Hauptsponsor (aktuell die Wiesenhof Geflligel-Kontor
GmbH (nachfolgend ,Wiesenhof“)) wegfallen, ohne dass es gelingt, hierflir zeitnah Ersatz zu fin-
den, konnte dies Einnahmeausfalle fiir die Emittentin zur Folge haben. Ahnliches gilt fir den Fall
des Wegfalls eines oder mehrerer der sog. Top-Sponsoren. Ein Abstieg aus der Bundesliga fuhrt
zu wesentlich reduzierten Einnahmen aus den Vertragen mit wichtigen Sponsoren oder sonstigen
wichtigen Werbepartnern.

Des Weiteren besteht das Risiko, dass Sponsoren und Partner ihre Zusammenarbeit mit der Emit-
tentin beenden bzw. reduzieren, weil aufgrund gesetzlicher Bestimmungen ihr Geschéftsfeld ein-
geschrankt wird. Diese konnte z.B. die Getrankemittelbranche bei einem maéglichen Alkoholverbot
im Rahmen offentlicher Veranstaltungen, wie z. B. einem Ful3ballspiel treffen.

Es ist dartiber hinaus moglich, dass Vertragspartner ihre vertraglich tbernommenen Pflichten (z.
B. weil sie zahlungsunfahig sind) nicht erflillen, Vertrage aus wichtigem Grund ktindigen oder eine
Neuverhandlung der Konditionen verlangen. Gegebenenfalls kann sich dies auch als Folge der
aktuellen Covid-19-Pandemie ergeben. Das Recht zur auf3erordentlichen Kiindigung eines Ver-
trags aus wichtigem, von den Parteien nicht ausdrticklich definiertem Grund, der ein Festhalten
am Vertrag unzumutbar macht, kann zudem nicht ausgeschlossen und muss auch nicht ausdriick-
lich geregelt werden. Schlief3lich ist denkbar, dass die aktuellen Vertragspartner nach Ablauf des
jeweiligen Vertrags keine neuen oder nur noch Vertrage zu fir die Emittentin nachteiligeren Bedin-
gungen abschlielen kénnen und/oder wollen und dass sich auch keine oder nicht in ausreichen-
dem MalRRe neue Vertragspartner finden, mit denen das derzeitige Erlésnhiveau aufrechterhalten
oder gegebenenfalls sogar erhéht werden kann.

Alle vorstehend dargelegten Risiken kénnten sich, einzeln und erst recht, wenn sie gehauft eintre-
ten, erheblich nachteilig auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage die Emittentin auswirken.

Es bestehen Risiken in Bezug auf die Einnahmen aus Medienrechten. Sollte sich die Hohe

der Einnahmen und die Verteilung der Einnahmen insbesondere aus der Zentralvermark-
tung der DFL in der laufenden oder in kiinftigen Rechteperioden zum Nachteil der Emittentin
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andern, konnte dies zu einem Absinken der Einnahmen der Emittentin fihren und sich da-
mit nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und die Wettbewerbsfahigkeit im sportlichen Bereich haben.

Die Emittentin erzielt einen wesentlichen Teil ihrer Einnahmen — in der Spielzeit 2019/20 rund die
Halfte, jetzt sogar Covid-19 bedingt mehr (ohne Beriicksichtigung von Transfereinnahmen) — aus
der Zentralvermarktung der medialen Verwertungsrechte fiir die Bundesliga und 2. Bundesliga
durch die DFL. Zu diesen medialen Verwertungsrechten zéhlen insbesondere die Rechte fiir das
Bezahlfernsehen (Pay-TV), das frei zu empfangende Fernsehen (Free-TV) und die Rechte fir die
Ubertragung und Zusammenfassung der Spiele im Bereich des kabel- und internetgestiitzten Fern-
sehens (IP-TV bzw. WebTV) sowie Uber den Mobilfunk. Sollte es zu einem Ausfall eines oder
mehrerer Vertragspartner der DFL kommen, kdnnte dies einen erheblich negativen Einfluss auf
die von der DFL erzielten Einnahmen aus der Vermarktung der Medienrechte haben und damit
auch auf das Erléspotential der einzelnen Clubs.

Am 07.12.2020 hat die DFL die Rahmendaten fur die Verteilung der Medienerldse fir die Spielzei-
ten 2021/22 bis 2024/25 bekanntgegeben: Fir die Spielzeiten 2021/22 bis 2024/25 kdnnen die 36
Clubs der Bundesliga und der 2. Bundesliga mit Einnahmen in H6he von durchschnittlich
EUR 1,1 Mrd. aus dem nationalen Topf, bestehend aus den Medienerlésen der DACH-Region und
den Erlésen aus dem Ligasponsoring und der Gruppenvermarktung, rechnen. Dies entspricht ei-
nem Gesamterlds in Hohe von EUR 4,4 Mrd. Sollte die DFL in kiinftigen Rechteperioden nicht
mehr in der Lage sein, vergleichbare oder gar héhere Einnahmen aus der Vermarktung der Medi-
enrechte zu erzielen, wirde dies zu einem Absinken der an die Clubs der Bundesliga und 2. Bun-
desliga weitergeleiteten Einnahmen fiihren und sich daher erheblich nachteilig auf die Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken.

Das Bundeskartellamt hat mit Meldung vom 20.03.2020 das Vermarktungsmodell fir die Spiele
der Bundesliga und der 2. Bundesliga ab der Saison 2021/22 gebilligt. Es ist jedoch nicht mit ab-
schlieRender Sicherheit auszuschliel3en, dass das Bundeskartellamt die Prifung der Vermarktung
nochmals aufgreift oder dass die Europaische Kommission in ein Prufungsverfahren wegen des
VerstolRes gegen kartellrechtliche Vorschriften eintritt, sollten sich die maf3geblichen Tatsachen
und Annahmen aus Sicht der Kartellbehtérden nachtraglich als unzutreffend erweisen.

SchlieBlich ist es nicht ausgeschlossen, dass Dritte (beispielsweise Wettbewerber der Anbieter,
die den Zuschlag auf die oder Teile der Ubertragungsrechte erhalten haben) die gegenwértig oder
kunftig praktizierten Vermarktungsmodalitdten unabhangig von der diesbeziglichen Praxis der
Kartellbehdrden im Wege der privaten (zivilprozessualen) Durchsetzung kartellrechtlicher Vor-
schriften angreifen.

Der mogliche Wegfall bzw. die grundlegende Einschrankung der zentralen Vermarktung durch die
DFL konnte die Vermarktungsfahigkeit und das Erldspotenzial der Bundesliga und 2. Bundesliga
als Ganzes erheblich beeintréachtigen. Es ist auch nicht auszuschliel3en, dass die Emittentin —
selbst wenn die Vermarktungsfahigkeit und das Erléspotenzial der Bundesliga und 2. Bundesliga
als Ganzes unberihrt bleibt — bei einer kiinftigen modifizierten zentralen oder tUberwiegend de-
zentralen Vermarktungspraxis nur noch deutlich geringere Einnahmen erzielen kann, da sich die
Medien zu diesem Zeitpunkt vorrangig fur andere Lizenznehmer interessieren kénnten.

Daruber hinaus kann eine geanderte Zuteilung der von der DFL erzielten Erlése aus der zentralen
Vermarktung der Medienrechte fur die Bundesliga und 2. Bundesliga zu sinkenden Einnahmen bei
der Emittentin fihren. Mit Blick auf die Verteilung der Erldse aus der Vergabe der deutschsprachi-
gen Medienrechte hat sich die DFL fir die Spielzeiten 2021/22 bis 2024/25 auf einen dynamischen
Zwei-Stufen-Plan basierend auf vier Saulen geeinigt: ,Gleichverteilung®, ,Leistung“, ,Nachwuchs*
und ,Interesse”. Die konkrete Hohe der der Emittentin aus der Zentralvermarktung der Medien-
rechte durch die DFL zuflieRenden Einnahmen ist aktuell unter anderem wesentlich davon abhén-
gig, ob die Emittentin in der Bundesliga oder 2. Bundesliga spielt und auf welchem Tabellenplatz
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die Emittentin in den vergangenen funf bis zehn Jahren gestanden hat. Von den Gesamterlésen
von jeweils rund EUR 1,1 Mrd. entfallen rund 79 % auf die Bundesliga und rund 21% auf die
2. Bundesliga.

In der Bundesliga bedeutet das in der kommenden Rechteperiode eine Gleichverteilung (Saule
,Gleichverteilung®) von durchschnittlich rund EUR 464 Mio. pro Spielzeit, in der 2. Bundesliga sind
es etwa EUR 123 Mio. In den Spielzeiten 2021/22 und 2022/23 werden hiernach 53 % und in den
Spielzeiten 2023/24 und 2024/25 50 % auf die Clubs der Bundesliga und 2. Bundesliga gleichver-
teilt.

In der Saule ,Leistung” ist zudem relevant, auf welchem Tabellenplatz die Emittentin in den ver-
gangenen funf bis zehn Jahren gestanden hat. In den Spielzeiten 2021/22 und 2022/23 werden
hiernach 42 % und in den Spielzeiten 2023/24 und 2024/25 43 % Uber die Saule ,Leistung® verteilt.
Im Bereich der internationalen Erlése (2021/22 bis 2024/25 durchschnittlich EUR 204,7 Mio. fur
alle 36 Clubs (EUR 178,8 Mio. + EUR 207,0 Mio. + EUR 209,0 Mio. + EUR 224,0 Mio.)) sind bei
der neuen Verteilungssystematik die Saulen ,Gleichverteilung” und ,Leistung® relevant; 35 % der
Erlése werden kinftig als Sockelbetrag gleichméRig an alle 18 Clubs der Bundesliga ausgeschut-
tet; weitere 50 % werden anhand einer Finf-Jahres-Wertung mit Blick auf das internationale Ab-
schneiden ausgekehrt; die weiteren 15 % werden fir die Teilnahme an UEFA-Clubwettbewerben
in den vergangenen zehn Jahren ausgeschiittet; die vorgenannten Prozentsatze gelten jeweils
nach Abzug eines Betrages fir die Clubs der 2. Bundesliga (in den Spielzeiten 2021/22 und
2022/23 jeweils 4 % und in den Spielzeiten 2023/24 und 2024/25 jeweils 3 % der internationalen
Erlse, diese Prozente werden von der Bemessungsgrundlage der internationalen Erlose, vor Ver-
teilung an die Bundesliga-Clubs, abgezogen).

Das sportliche Abschneiden der Emittentin hat je nach Ligazugehdrigkeit sowie Teilnahmen an
UEFA-Clubwettbewerben in den einzelnen Spielzeiten erheblichen Einfluss insbesondere auf die
Finanz- und Ertragslage in den Folgeperioden. Die Medienerlése machen jeweils den grof3ten Er-
I6sbestandteil in den Konzernabschlissen der Emittentin aus. Bei anhaltend schlechten Platzie-
rungen in der Bundesliga wirden sich die Medienerldse reduzieren. Bei einem Abstieg in die
2. Bundesliga wirden sich die Medienerlése sogar mehr als halbieren.

Sollte sich die Hohe der Einnahmen und die Verteilung der Einnahmen aus der Zentralvermarktung
der DFL in der laufenden oder in kiinftigen Rechteperioden zum Nachteil der Emittentin &ndern,
koénnte dies zu einem Absinken der Einnahmen der Emittentin fihren und sich damit erhebliche
nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und die
Wettbewerbsfahigkeit im sportlichen Bereich haben.

Es bestehen Risiken aus der Nutzbarkeit des wohninvest WESERSTADION. Die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin konnte bei einer zeitlichen und/oder
umfangmafigen Beeintrdchtigung oder gar Beendigung der Nutzbarkeit des wohninvest
WESERSTADION in einem existenzgefahrdenden Mal3e belastet werden.

Die Ful3ball-Lizenzspielermannschaft der Emittentin tragt ihre Heimspiele in samtlichen Wettbe-
werben, in denen die Emittentin teilnahmeberechtigt ist, im wohninvest WESERSTADION aus.
Auch werden, namentlich wahrend der Sommer- und Winterpause im Zuge der Vorbereitung auf
die jeweilige neue Saison bzw. Rickrunde, gelegentlich Freundschaftsspiele der Lizenzspieler-
mannschaft im wohninvest WESERSTADION absolviert.

Das wohninvest WESERSTADION wird von der Bremer Weser-Stadion GmbH betrieben, deren
Gesellschafter sind zu je 50 % die Emittentin sowie das Land Bremen Uber eine entsprechende
Beteiligungsgesellschaft. Der letzte grof3ere Stadionumbau erfolgte in den Jahren 2008 bis 2011.
Damit kénnen Entscheidungen in Bezug auf das wohninvest WESERSTADION (z.B. eines weite-
ren Aus- oder Umbaus) nicht allein von der Emittentin getroffen werden.
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Sollte es zukinftig, aus welchen tatsachlichen oder rechtlichen Griinden auch immer (z.B. auf-
grund der anhaltenden Covid-19-Pandemie und der damit verbundenen zuschauerfreien Spieltage
oder einer Unterbrechung der Spielzeit, einer Nichtdurchfiihrung sonstiger Grof3veranstaltungen,
eines Brandes, Terroranschlags, Fanausschreitungen, einer Sperrung aus sicherheitstechnischen
oder sonstigen Griinden, aktueller oder zukiinftiger baulicher Gegebenheiten, eines Aus- oder Um-
baus, gesetzlicher bzw. behdordlicher Vorgaben, Unbespielbarkeit des Rasens oder einer Vollstre-
ckung eines Glaubigers in das Stadiongrundstiick), voriibergehend oder dauerhaft nicht oder nicht
mehr in entsprechendem Umfang mdglich sein, das wohninvest WESERSTADION in der beschrie-
benen Weise zu nutzen, hatte dies erhebliche Einnahmeausfalle fir die Bremer Weser-Stadion
GmbH zur Folge, und damit auch auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin.
Darlber hinaus kdnnte eine Beeintrachtigung oder Beendigung der Nutzbarkeit des wohninvest
WESERSTADION es der Emittentin erheblich erschweren, schlimmstenfalls sogar unmoglich ma-
chen, die Kriterien zu erfiillen, um die erforderliche Lizenz zur Teilnahme am Spielbetrieb der Bun-
desliga, 2. Bundesliga oder einer niedrigeren Spielklasse bzw. den UEFA-Clubwettbewerben zu
er- bzw. behalten. So kénnte die Lizenz etwa nur unter Auflagen erteilt bzw. aufrechterhalten wer-
den, womit weitere Kosten und eventuell auch Einnahmeausfélle fur die Emittentin verbunden wéa-
ren. Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin kénnte bei einer zeitlichen und/oder
umfangmafigen Beeintrachtigung oder gar Beendigung der Nutzbarkeit des wohninvest WE-
SERSTADION folglich in einem existenzgefahrdenden Mal3e belastet werden, so dass fir diesen
Fall auch ein Totalausfall fir die Anleger mit ihren Zins- und/oder Ruckzahlungsforderungen nicht
ausgeschlossen werden kann.

Es bestehen Risiken aus einer negativen Medienberichterstattung tber die Emittentin und
einer moglichen Abnahme der Popularitat des ProfifuRballs. Es ist nicht auszuschliel3en,
dass durch eine negative Berichterstattung in den Medien oder durch das Aufkommen 06f-
fentlicher Anschuldigungen das Image und die 6ffentliche Wahrnehmung der Emittentin
beeintrachtigt werden. Eine negative Medienberichterstattung Uber die Emittentin oder eine
negative Entwicklung der allgemeinen Popularitdt des FuBballsports, insbesondere der
Bundesliga, konnte sich negativ auf die verschiedenen Einnahmequellen der Emittentin
auswirken.

Es ist nicht auszuschliel3en, dass durch eine negative Berichterstattung in den Medien oder durch
das Aufkommen o6ffentlicher Anschuldigungen das Image und die 6ffentliche Wahrnehmung der
Emittentin beeintrachtigt werden. Insbesondere durch eine negative Berichterstattung im An-
schluss an Ausschreitungen von Fans, Indiskretionen, individuelles Fehlverhalten und sonstige
Verfehlungen durch Fans, Mitglieder, Lizenzspieler, Mitarbeiter und Organmitglieder, konnte das
offentliche Ansehen der Emittentin oder des ProfifuBballs allgemein nachhaltigen Schaden neh-
men, was sowohl einen Riickgang der Zuschauerzahlen, als auch ein geringeres finanzielles Inte-
resse bestehender und/oder kiunftiger Sponsoren und Werbepartner zur Folge haben konnte.

FuRRball ist derzeit die mit Abstand beliebteste Sportart in Deutschland und Europa. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass die Popularitat des FuRRballsports in Zukunft stagniert oder
abnimmt. Als Ursachen hierfir kommen unter anderem Misserfolge der Nationalmannschaft oder
die steigende Beliebtheit von anderen Sportarten in Betracht. Dartber hinaus kénnten sich bislang
interessierte Personengruppen wegen zunehmender Zuschauerausschreitungen in den Stadien,
einer geflhlten oder tatsachlichen (Uber-)Kommerzialisierung des FuRballsports oder einer gefiihl-
ten oder tatsachlichen Sonderrolle in der aktuellen Covid-19-Pandemie der Clubs insbesondere
der Bundesliga, oder deren Spieler, vom Ful3ballsport, insbesondere dem Profibereich, abwenden.
Eine negative Medienberichterstattung tiber die Emittentin oder eine negative Entwicklung der all-
gemeinen Popularitat des Ful3ballsports, insbesondere der Bundesliga, kénnte sich negativ auf die
verschiedenen Einnahmequellen der Emittentin auswirken.
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Es bestehen Risiken in den Bereichen Merchandising/Handel und im Bereich der sonstigen
Erl6se.

Die Emittentin erzielt relevante Einnahmen in den Bereichen Merchandising/Handel und im Be-
reich der sonstigen Erlése. Im Bereich Merchandising/Handel stammen die Einnahmen aus der
Vergabe von Lizenzen und dem Verkauf von Merchandising-Produkten wie Trikots, Fanartikeln,
Sportausristung und anderen Bekleidungsprodukten. Zu den sonstigen Erlésen zahlen Erlése mit
anderen FuRballmannschaften als der Profimannschaft, z.B. der U23-Mannschaft und der 1. Frau-
enmannschaft, die derzeit in der Frauenbundesliga spielt, und anderen Abteilungen der Emittentin
(einschlief3lich eSport) und aus dem DFB-Grundlagenvertrag. Sollten diese Einnahmen dauerhaft
wegfallen oder sich deutlich reduzieren, ohne dass es gelingt, hierfir zeitnah Ersatz zu finden,
konnte sich dies negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken,
welches wiederum sich negativ auf die sportliche Leistungsfahigkeit der Emittentin auswirken
konnte.

Es bestehen Risiken aus auf3erplanméafRigen Abschreibung auf den Lizenzspielerkader. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass in Zukunft auf Grund von Verletzungen oder eines
Unfalls eines Spielers, fir den eine hohe Abldsesumme gezahlt wurde, oder aus sonstigen
Grinden derartige auRerplanmaRige Abschreibungen vorgenommen werden missen, was
sich nachteilig auf die Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin auswirken wirde.

Die Abloseentschadigungen fur Lizenzspieler werden in der Bilanz als immaterielle Vermégensge-
genstande mit ihren Anschaffungskosten aktiviert und linear entsprechend der individuellen Erst-
laufzeit der Arbeitsvertrage der Lizenzspieler abgeschrieben. Eine physische oder psychische Ver-
letzung oder Krankheit, ein Unfall eines Spielers mit nachfolgender Sportinvaliditat oder sonstige
Griinde wie ein hoher Marktwertverlust eines Spielers konnte eine aul3erplanmé&Rige Abschreibung
auf den niedrigeren beizulegenden Wert erforderlich machen. Es kann daher nicht ausgeschlossen
werden, dass in Zukunft auf Grund von Verletzungen oder eines Unfalls eines Spielers, fir den
eine hohe Ablésesumme gezahlt wurde, oder aus sonstigen Griinden derartige auf3erplanmafige
Abschreibungen vorgenommen werden muissen, was sich nachteilig auf die Vermégens- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken wirde. Die Emittentin ist gegen das Risiko einer Sportinvaliditat
einzelner Lizenzspieler in unterschiedlicher Hohe versichert. Dieser Versicherungsschutz kann
aber in Einzelféllen nicht ausreichend sein, um einen adaquaten Ersatzspieler zu verpflichten. Im
Falle des Abstiegs in die 2. Bundesliga kdnnte sich das Risiko aul3erplanméaRiger Abschreibungen
auf den Lizenzspielerkader im Einzelfall erhéhen.

Es bestehen Risiken eines mangelnden Versicherungsschutzes. In einem solchen Fall hét-
ten die Emittentin den betreffenden Schaden ganz oder teilweise selbst zu tragen.

Fur die Emittentin bestehen verschiedene Versicherungen zur Absicherung Ublicher Risiken aus
der Geschaftstatigkeit des SV Werder Konzerns.

Es besteht jedoch das Risiko, dass nicht alle denkbaren Schaden im Zusammenhang mit dem
Geschéftsbetrieb der Emittentin durch adaquate Versicherungen gedeckt sind und dass der ein-
getretene Schaden die bestehenden Deckungssummen ulbersteigt. In einem solchen Fall hatten
die Emittentin den betreffenden Schaden ganz oder teilweise selbst zu tragen. Die Materialisierung
dieses Risikos konnte sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Ferner besteht das Risiko, dass bestehende Versicherungsvertrage seitens eines Versicherungs-
unternehmens gekiindigt werden und es der Emittentin nicht gelingt, geeignete Versicherungsun-
ternehmen zu gleichen Konditionen zu finden. Diesbeziiglich wurde vom derzeitigen Versicherer
die bestehende D&O-Versicherung mit Ablauf des 30.06.2021 gekiindigt. Derzeit laufen Gespra-
che Uber einen Makler zur Abschluss einer neuen Deckung ab dem 01.07.2021.
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Es bestehen Risiken aus der Informationstechnologie. Hieraus kénnen gravierende Stérun-
gen der Geschéaftsablaufe entstehen.

IT-Systeme unterstitzen die Aktivitdten der Emittentin. Wichtig ist, dass die Nutzer der Systeme
zum richtigen Zeitpunkt korrekte und aussagefahige Informationen erhalten. Um dies zu unterstt-
zen, verfugt die Emittentin Uber eine einheitliche und integrierte Systemlandschaft und investiert
stetig in den Ausbau und die Erweiterung ihrer IT-Services. Sowohl der Betrieb als auch die Nut-
zung von IT-Systemen bergen Risiken: Netzwerke oder Systeme kdnnen ausfallen, Daten und
Informationen kdnnen aufgrund von Bedien- und Programmfehlern oder auch durch externe Ein-
flisse verfélscht oder geloscht werden. Beide Falle kdnnen gravierende Stérungen der Geschéfts-
ablaufe zur Folge haben. Die Materialisierung dieses Risikos kdnnte sich erheblich nachteilig auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Es bestehen Risiken aus der Anderung der allgemeinen wirtschaftlichen und konjunkturel-
len Rahmenbedingungen.

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist in erster Linie von den Einnahmen aus der Zentralver-
marktung der medialen Verwertungsrechte durch die DFL, den Einnahmen aus Sponsoring/Wer-
bung, Transfer und Merchandising sowie Zuschauern abhéngig.

Diese Ergebnisfaktoren sowie der Wert der Ful3ball-Lizenzspielermannschaft der Emittentin wer-
den von — neben den Auswirkungen der aktuellen Covid-19-Pandemie — auch von sonstigen all-
gemeinen wirtschaftlichen und konjunkturellen Rahmenbedingungen beeinflusst. Grundsatzlich
besteht die Gefahr einer Verschlechterung der allgemeinen wirtschaftlichen und konjunkturellen
Rahmenbedingungen, die sowohl die Vermarktungsfahigkeit und das Erléspotenzial der Bundes-
liga und/oder 2. Bundesliga als Ganzes als auch die Sponsoring-/Werbe-, Transfer- und Merchan-
disingeinnahmen der Emittentin beeintréchtigen kdnnte.

Es ist nicht auszuschlie3en, dass sich die finanzielle Situation von Vertragspartnern der Emittentin
verschlechtert, was bei der Emittentin direkt in Zahlungsausféllen und/oder der Nichtverlangerung
von Vertragen bzw. in einer Verlangerung zu fir die Emittentin ungtinstigeren Bedingungen resul-
tieren konnte. Auch kénnte die Emittentin aus dem vorzeitigen Wechsel von Lizenzspielern zu
anderen Ful3ballclubs mdglicherweise nur noch geringere Ablésesummen erhalten, als sie zum
Billigungsdatum dieses Prospekts marktiiblich sind. Zum anderen kdnnte eine anhaltende Unsi-
cherheit und eine sich daraus ggf. ergebende Wirtschaftskrise bei den Anhédngern des SV Werder
Bremen zu erheblichen Einkommens- und/oder Bonitatsverschlechterungen fihren, beispiels-
weise durch Gehaltskiirzungen, den Verlust ihres Arbeitsplatzes oder einen Anstieg von Steuern,
Sozialabgaben, Energiepreisen und/oder allgemeinen Lebenshaltungskosten. Dies kdnnte sich in
einem Rickgang der Nachfrage nach Tickets, nach den im wohninvest WESERSTADION ange-
botenen Cateringleistungen und/oder nach Merchandising-Artikeln und damit in entsprechend ge-
ringeren Einnahmen der Emittentin niederschlagen. Durch die Auswirkungen der aktuellen Covid-
19-Pandemie wird die Eintrittsmadglichkeit der vorgenannten Risiken noch deutlich erhdht.

Alle vorgenannten Risiken konnten sich erheblich nachteilig auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken.

3. Rechtliche und requlatorische Risiken

Es besteht das Risiko der Ubernahme von Kosten fiir Polizeieinséatze. Die Materialisierung
dieses Risikos kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Kosten flr Polizeieinsatze im Rahmen von Bundesligaspielen den

Bundesligaclubs direkt oder indirekt in Rechnung gestellt werden. Die Materialisierung dieses Ri-
sikos konnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Die Emittentin hatte zum 30.06.2020 auf Basis teilweiser Inanspruchnahme eine Ruckstellung von
TEUR 600 fur die Mehrkosten von Polizeieinsatzen bei sogenannten Risikospielen gebildet. Hin-
tergrund war eine Klage der DFL als Veranstalter gegen einen Gebuhrenbescheid der Freie Han-
sestadt Bremen, der eine Ubernahme zusétzlicher Polizeikosten bei dem Heimspiel gegen den
Hamburger SV am 19.04.2015 vorsah. Der Ruckstellungsbetrag entspricht unter Berticksichtigung
des im Berichtsjahr beglichenen Teilbetrags unverandert rund 50 % der Mehrkosten der Polizei-
einsatze fiur die sieben bis zum 30.06.2018 im wohninvest WESERSTADION ausgetragenen Risi-
kospiele, die die Polizei Bremen der DFL belastet hat bzw. belasten wird.

Nach den Entscheidungen des Oberverwaltungsgerichts Bremen vom 21.02.2018 und 11.11.2020
sowie des Bundesverwaltungsgerichts vom 29.03.2019, jeweils zugunsten der Freien Hansestadt
Bremen, befindet sich die DFL gerade im Beschwerdeverfahren gegen die Nichtzulassung der
Revision durch das Oberverwaltungsgerichts Bremen. Parallel hat die DFL zur Fristwahrung Ur-
teilsverfassungsbeschwerde beim Bundesverfassungsgericht eingereicht und wird dieses Verfah-
ren im Falle einer negativen Bescheidung der Nichtzulassungsbeschwerde weiter betreiben. Es
besteht das Risiko, dass die DFL die Verfahren vor den genannten Gerichten verliert und dass
letztlich die Emittentin hier in Hohe des Ruckstellungsbetrags in Anspruch genommen wird.

Es bestehen Risiken aus der Abhéngigkeit von den Verbandsregeln und der Organisation
des Spielbetriebs durch nationale und internationale Verbande. Es ist nicht auszuschliel3en,
dass die Emittentin als Folge einer Anderung der Statuten und Regularien massive sportli-
che, organisatorische Einschrankungen oder Einschrankungen in Bezug auf ihre Vermark-
tung erleiden kdnnte, was sich negativ auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage aus-
wirken kdnnte.

Die Rechte und Pflichten der DFL, den Spielbetrieb der Bundesliga und 2. Bundesliga zu organi-
sieren, basieren auf einem Grundlagenvertrag mit dem DFB, der zum Beginn der Spielzeit 2017/18
(01.07.2017) wirksam wurde und eine Laufzeit bis zum 30.06.2023 hat. Wéahrend dieser Laufzeit
kann der Vertrag nicht ordentlich gekiindigt werden. Wesentliche Anderungen in der Verbandsor-
ganisation und/oder der Zuteilung der Bereiche Spielbetrieb, Lizenzierung und Vermarktung sind
demnach maoglich und kdnnten erhebliche, aus Sicht der Emittentin kaum absehbare Folgen auf
die sportliche und finanzielle Situation des Lizenzful3balls in Deutschland und damit auch der Emit-
tentin haben. So werden mal3gebliche Wettbewerbe im deutschen Ful3ball unter den Verbands-
statuten des DFB ausgetragen. Die DFL ist ferner autonom befugt, wesentliche strukturelle Gege-
benheiten des Lizenzful3balls wie Spielmodi oder wirtschaftliche Voraussetzungen zu andern. Glei-
ches gilt fir die UEFA in Bezug auf die Durchfihrung der UEFA-Clubwettbewerbe. Es ist nicht
auszuschlieRen, dass die Emittentin als Folge einer Anderung der Statuten und Regularien mas-
sive sportliche, organisatorische Einschrankungen oder Einschrankungen in Bezug auf ihre Ver-
marktung erleiden kénnte, was sich negativ auf ihre Verméogens-, Finanz- und Ertragslage auswir-
ken kdnnte.

Es besteht die Mdglichkeit von Strafzahlungen und Platzsperren bei Verstdofien gegen die
Statuten des DFB, des Ligaverbands und der UEFA. Dies kdnnte die Finanz- und Ertragslage
der Emittentin erheblich belasten.

Aufgrund von Verstol3en gegen die Statuten des DFB, des Ligaverbands und der UEFA, z.B. durch
das Abbrennen von Pyrotechnik oder das Werfen von Gegenstdnden auf den Platz oder gegen
Spieler und/oder Schiedsrichter bzw. Schiedsrichterassistenten, kénnte es zu erheblichen Sankti-
onen gegen die Emittentin kommen. Strafzahlungen, Platzsperren oder sog. Geisterspiele (unab-
hangig von der Covid-19-Pandemie), bei denen die Zuschauer ganz oder teilweise ausgeschlos-
sen werden, kdnnten die Finanz- und Ertragslage der Emittentin erheblich belasten.

Es bestehen steuerliche Risiken. Zukiinftige Gesetzesédnderungen sowie abweichende Ge-
setzesauslegungen durch Finanzbehérden und -gerichte mit nachteiligen Auswirkungen
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auf die Emittentin und/oder die Schuldverschreibungsinhaber kbnnen nicht ausgeschlos-
sen werde. Mogliche Steuernachzahlungen kénnten sich erheblich nachteilig auf die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Die Entwicklung des gultigen Steuerrechts unterliegt — auch in seiner verwaltungstechnischen An-
wendung — einem stetigen Wandel. Die in diesem Prospekt dargestellten steuerlichen Angaben
geben deshalb die derzeitige Rechtslage, die aktuelle Rechtsprechung sowie die Kommentierung
durch die steuerliche Fachliteratur mit dem Stand zum Prospektdatum wieder. Zukinftige Geset-
zesanderungen sowie abweichende Gesetzesauslegungen durch Finanzbehérden und -gerichte
mit nachteiligen Auswirkungen auf die Emittentin und/oder die Schuldverschreibungsinhaber kon-
nen nicht ausgeschlossen werden. Derartige Entwicklungen im Bereich des Steuerrechts kdnnten
die Emittentin zur Umstellung, Reduzierung oder auch Einstellung ihrer geschéftlichen Aktivitaten
zwingen und sich damit negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und
ihre Fahigkeit zur Erfullung der den Schuldverschreibungsinhabern gegeniber bestehenden Zins-
und Kapitalriickzahlungsverpflichtungen auswirken.

Steuerliche Risiken ergeben sich zudem insbesondere aus laufenden und noch ausstehenden Be-
triebsprifungen. Derzeit lauft die Betriebsprifung fur die Veranlagungszeitraume 2010 bis 2015.
Derartige Nachzahlungen konnten sich erheblich nachteilig auf die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken.

4. Risiken in Bezug auf die interne Kontrolle

Die Compliance-Systeme des SV Werder Konzerns kdnnten unzureichend sein.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Mitarbeiter des SV Werder Konzern gegen gesetzli-
che Verbote zur Gewahrung, Annahme oder Zusage von Leistungen in Vertragsverhandlungen
verstolen haben oder verstoRen werden. Im Falle solcher VerstoRe kdnnen rechtliche Sanktionen,
einschlief3lich mdglicherweise erheblicher Bul3gelder, gegen Unternehmen des SV Werder Kon-
zerns, ihre Organe oder Mitarbeiter verhangt werden. Dariber hinaus kdnnen Dritte Schadenser-
satzanspriiche geltend machen. Zudem koénnte die Reputation des SV Werder Konzerns durch
solche VerstoRRe erheblich beeintrachtigt werden. Rechtsverletzungen dieser Art kénnen nicht aus-
geschlossen werden — ebenso ist deren Aufdeckung nicht in jedem Fall und nicht immer zeitnah
mdoglich. Das Eintreten eines oder mehrerer der vorgenannten Risiken kann einen wesentlichen
negativen Einfluss auf die Geschaftstatigkeit, die Finanzlage, die Ertragslage und die Geschafts-
aussichten des SV Werder Konzerns haben.

Der SV Werder Konzern kdnnte DatenschutzrechtsverstdfRe begehen, insbesondere im Rah-
men von MarketingmaflRnahmen fur Endkunden, woflr eine Datenschutzaufsichtsbehérde
ein Bul3geld verhangen kann oder wegen derer betroffene Schadensersatzanspriiche gegen
den SV Werder Konzern geltend machen kdnnten.

Der SV Werder Konzern erhebt und verarbeitet personenbezogene Daten von Kunden und End-
kunden, insbesondere im Rahmen von MarketingmafRnahmen fur Endkunden. Solche Daten wer-
den auch teilweise langer gespeichert. Hierbei muss der SV Werder Konzern die anwendbaren
Vorschriften des Datenschutzrechts beachten. Derartige Prozesse sind fehleranfallig und es pas-
siert in der Praxis teilweise bei Unternehmen, dass Daten von Personen unzulassig gespeichert
und/oder zu Werbezwecken genutzt werden. oder aber dass Daten fehlerhaft verarbeitet, gespei-
chert oder an Dritte tGbermittelt werden oder Datenpannen vorliegen. Denkbar ist beispielsweise,
dass die Einwilligung nicht wirksam ist, etwa weil die geplanten Zwecke nicht ausreichend konkret
beschrieben sind. Fir den Fall, dass der SV Werder Konzern (i) seine datenschutzrechtlichen In-
formationspflichten verletzt, z.B. weil nicht ausreichend Uber die Datenverarbeitung aufgeklart
wurde, oder (ii) personenbezogene Daten zu Werbezwecken gespeichert und verwendet werden,
obwohl hierzu keine explizite Einwilligung erklart wurde, kdnnen die betroffenen Personen Scha-
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densersatzanspriiche gegen den SV Werder Konzern geltend machen. Sofern derartige Pflicht-
verletzungen auftreten, insbesondere wenn Daten ohne Einwilligung gespeichert oder sogar zu
Werbezwecken verwendet werden, kann die zustandige Datenschutzaufsichtsbehtérde BulRgelder
in Héhe von bis zu EUR 20 Mio. oder von 4 % des gesamten weltweit erzielten Jahresumsatzes
des vorangegangenen Geschaftsjahres des SV Werder Konzern verhangen.

Daneben besteht auch ein wettbewerbsrechtliches Risiko. Wenn — beispielsweise aufgrund tech-
nischer Fehler — Werbe-E-Mails trotz fehlender Einwilligung an Kunden gesendet werden, stellt
dies ein unlauteres Verhalten dar. Derartiges Verhalten begriindet, neben Schadensersatzanspri-
chen der E-Mail-Empfanger, auch Unterlassungsanspruche von Wettbewerbern, Marktteilnehmern
und Verbraucherschutzverbé&nden. Diese kénnten das unlautere Verhalten abmahnen und zur Ab-
gabe einer strafbewehrten Unterlassung- und Verpflichtungserklarung auffordern sowie Schadens-
ersatzanspriiche geltend machen. Insbesondere die Zahlung von Bu3geldern oder die Abgabe von
Unterlassungserklarungen und die Kosten, die im Zusammenhang mit letzterem stehen, kénnen
sich negativ auf die Finanzlage der Emittentin auswirken.

Die Gesellschaften des SV Werder Konzerns kdnnten Gegenstand krimineller Aktivitaten
sein. Dadurch kann das Vermogen der Gesellschaften des SV Werder Konzerns unmittelbar
oder mittelbar geschadigt werden. Zudem kénnen die Gesellschaften des SV Werder Kon-
zerns Haftungsrisiken und dem Risiko von Reputationsschéden ausgesetzt sein.

Mitarbeiter oder Dritte kbnnten Tater oder Beteiligte von Vergehen oder Verbrechen sein, die sich
unmittelbar oder mittelbar gegen die Gesellschaften des SV Werder Konzern richten. Dies gilt ins-
besondere, aber nicht ausschlie3lich, fiur Vermdgens- und Eigentumsdelikte, wie beispielsweise
Betrug, Untreue, Diebstahl, Unterschlagung, Bestechung und Bestechlichkeit und vergleichbare
Delikte. Dadurch kann das Vermdgen der Gesellschaften des SV Werder Konzerns unmittelbar
oder mittelbar geschadigt werden. Zudem kénnen die Gesellschaften des SV Werder Konzerns
Haftungsrisiken und dem Risiko von Reputationsschaden ausgesetzt sein.

5. Risiko in Bezug auf umwelt- und sozialpolitische Umstande sowie in Bezug auf die
Unternehmensfuhrung

Es bestehen Risiken aus dem Einfluss des Sport-Verein ,,Werder” v. 1899 e.V. auf die Ent-
scheidungen der Emittentin. Die wirtschaftlichen Interessen der Emittentin kdnnten mit den
Interessen des Sport-Verein ,,Werder“ v. 1899 e.V. kollidieren und sich negativ auf die Er-
tragssituation der Emittentin auswirken.

Der Sport-Verein ,Werder“ v. 1899 e.V. hat durch seine Stellung als Alleingesellschafter der Kom-
plementérin der Emittentin, der Werder Verwaltungs GmbH, erheblichen Einfluss auf die Ge-
schaftsfuhrung der Emittentin. Als eingetragener Verein werden die grundsétzlichen Entscheidun-
gen durch das Votum seiner Mitglieder bestimmt. Diese Art der Entscheidungsfindung kann in
Einzelfallen mit den wirtschaftlichen Interessen der Emittentin kollidieren und sich negativ auf die
Ertragssituation der Emittentin auswirken.
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Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen

1. Risiken in Bezug auf die Beschaffenheit der Schuldverschreibung

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals
kommen. Die Schuldverschreibungen sind unbesichert. Es gibt fir sie keine gesetzlich vor-
geschriebene Einlagensicherung oder vergleichbare Sicherungen. Andere Verbindlichkei-
ten der Emittentin kdnnten vorrangig zu befriedigen sein.

Im Fall der Insolvenz der Emittentin kann es zu einem Totalverlust des eingesetzten Kapitals fur
den Erwerber der Schuldverschreibungen kommen. Die Schuldverschreibungen sind Kapitalanla-
gen, fur die keine gesetzlich vorgeschriebene Einlagensicherung (wie z.B. durch einen staatlichen
oder privatwirtschaftlichen Einlagensicherungsfonds) besteht. Die Schuldverschreibungen begrtin-
den unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen gegen-
wartigen und zukiinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Ver-
bindlichkeiten nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

Die Emittentin ist ferner berechtigt, fir andere Verbindlichkeiten, die keine Kapitalmarktverbindlich-
keiten sind, Sicherheiten an ihren Vermogensgegenstanden zu bestellen, ohne die Schuldver-
schreibungen in gleichem Umfang zu besichern, bzw. hat bereits fir Teile ihres Vermogens Si-
cherheiten bestellt. Es ist daher moglich, dass im Fall einer Insolvenz der Emittentin keine oder nur
geringe Mittel in der Insolvenzmasse zur Verteilung stehen, sodass die Anleger dann keine oder
nur geringe Zahlungen auf ihre Forderungen erhalten wirden. Im Fall der Insolvenz oder Liquida-
tion der Emittentin sind die Anspriiche der Anleger erst nach einer etwaigen Befriedigung besi-
cherter Anspriiche anderer Glaubiger zu bedienen. Das Vermogen der Emittentin wiirde verwertet
und zur Befriedigung der jeweiligen Glaubiger im Verhaltnis ihrer Forderung zu den Gesamtver-
bindlichkeiten der Emittentin an diese verteilt werden. Eine bevorrechtigte Stellung der Anleihe-
glaubiger gegeniber anderen Glaubigern bestiinde dabei nicht. Die Anleger konnten nicht von der
Emittentin verlangen, dass ihre Zins- und Tilgungsanspriiche gegentiber anderen Anspriichen vor-
rangig befriedigt werden, soweit diese anderen Anspriiche im gleichen Rang mit den Ansprichen
aus den Schuldverschreibungen stehen. Im Fall einer etwaigen Insolvenz der Emittentin besteht
daher die Gefahr, dass die Anleger ihr eingesetztes Kapital weitgehend oder sogar vollstandig
verlieren.

Der Erwerber der Schuldverschreibungen hat keinen Einfluss auf die Geschéaftsfiuhrung der
Emittentin.

Die Schuldverschreibungen verbriefen keine Mitgliedschaftsrechte — wie beispielsweise Stimm-
oder Mitbestimmungsrechte. Dies kann dazu fuhren, dass die Emittentin Entscheidungen fasst und
umsetzt, die im Widerspruch zu den Interessen der Anleiheglaubiger stehen. Bei den Schuldver-
schreibungen handelt es sich nicht um eine Beteiligung, die mitgliedschaftsrechtliche Stimmrechte
gewahrt. Die Schuldverschreibungen begrinden ausschlieflich schuldrechtliche Anspriche ge-
geniber der Emittentin auf Zahlung von Zinsen und Riickzahlung des eingesetzten Kapitals zum
Zeitpunkt der jeweiligen Falligkeit. Die Schuldverschreibungen gewahren keine Teilnahme-, Mit-
wirkung-, Stimm- oder Vermdgensrechte in Bezug auf die Emittentin mit Ausnahme der im Gesetz
Uber Schuldverschreibung aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — SchVG) ge-
wahrten Rechte. Die Anleger haben daher grundsatzlich keine Moglichkeiten, die Strategie und die
Geschicke des SV Werder Konzern mitzubestimmen und sind von den unternehmerischen Ent-
scheidungen der Geschéftsfihrung und der Gesellschafterversammlung der Emittentin abhangig.
Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin Entscheidungen fasst und umsetzt, die im Widerspruch
zu den Interessen der Anleiheglaubiger stehen. Unternehmerische Entscheidungen werden immer
vor dem Hintergrund bestimmter Annahmen oder zukUnftiger Entwicklungen getroffen und kénnten
nicht die gewtinschte Wirkung oder sogar negative Auswirkungen auf die wirtschaftliche Entwick-
lung der Emittentin haben, was die Fahigkeit der Emittentin zur Zahlung von Zinsen und/oder zur
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Ruckzahlung der Schuldverschreibungen in erheblichem MalRe negativ beeinflussen oder im au-
Rersten Fall sogar verhindern kénnte.

Es handelt sich bei den Schuldverschreibungen um festverzinsliche Schuldverschreibun-
gen. Ein Inhaber von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist insbhesondere dem Ri-
siko ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von Marktzins-
satzanderungen fallt.

Die Schuldverschreibungen sind zu einem festen Zinssatz verzinslich. Der Zinssatz der Schuld-
verschreibungen passt sich der allgemeinen Zinsentwicklung auf den Finanzmaéarkten nicht an. In-
nerhalb der Laufzeit der Schuldverschreibungen kénnen sich daher erhebliche Erhéhungen der
mit anderen Anlagen erzielbaren Renditen ergeben, wahrend die Verzinsung und damit die Ren-
dite der Schuldverschreibungen stets unveréandert bleibt.

Ein Inhaber von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist insbesondere dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von Marktzinssatzanderungen fallt. Wéh-
rend der nominale Zinssatz einer festverzinslichen Schuldverschreibung, wie in den Anleihebedin-
gungen angegeben, wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen festgelegt ist, &ndert sich
der aktuelle Zinssatz auf dem Kapitalmarkt in der Regel taglich. Da sich der Marktzinssatz &ndert,
andert sich auch der Preis von festverzinslichen Schuldverschreibungen, jedoch in die entgegen-
gesetzte Richtung. Steigt der Marktzinssatz, fallt typischerweise der Preis festverzinslicher Schuld-
verschreibungen, bis deren Rendite etwa dem Marktzinssatz vergleichbarer Investments ent-
spricht. Fallt der Marktzinssatz, steigt typischerweise der Preis festverzinslicher Schuldverschrei-
bungen, bis deren Rendite etwa dem Marktzinssatz vergleichbarer Investments entspricht.

Bei einem Anstieg des Zinsniveaus auf den Finanzméarkten entgeht den Schuldverschreibungsin-
habern die Mdglichkeit, mit dem der Emittentin zur Verfigung gestellten Kapital tber eine andere
Anlage eine héhere Rendite zu erzielen, als die Schuldverschreibungen abwerfen. Es besteht auch
das Risiko, dass der Preis, den ein Dritter fur die Schuldverschreibungen zu zahlen bereit sein
konnte, infolge einer Marktzinssatzsteigerung sinken konnte. Steigt namlich der Marktzinssatz auf
ein hdheres Niveau als der Festzinssatz der Schuldverschreibungen, so wird sich eine etwaige
Nachfrage nach den Schuldverschreibungen aller Voraussicht nach verringern und auf renditestér-
kere Anlagen verlagern. Auf diese Weise entstinde auf dem maoglicherweise ohnehin illiquiden
Markt ein Uberangebot an Schuldverschreibungen mit einem entsprechenden Preisverfall.

Lediglich wenn der Inhaber der Schuldverschreibungen diese bis zur Endfélligkeit halt, sind Ver-
anderungen des Marktzinssatzes ohne Relevanz fir ihn, da die Schuldverschreibungen, die erfor-
derliche Solvenz der Emittentin vorausgesetzt, zum Nennbetrag der Schuldverschreibungen zu-
riickgezahlt werden.

Nach Mafligabe der Anleihebedingungen kann die Emittentin die Schuldverschreibungen
vorzeitig kiindigen. In diesem Fall konnten die Anleger eine niedrigere Rendite als erwartet
erzielen. Der Anleger tragt insoweit ein Wiederanlagerisiko.

Der Emittentin ist geman den Anleihebedingungen nach Ablauf einer Mindestlaufzeit von zwei Jah-
ren ab dem Begebungstag berechtigt, alle oder einen Teil der ausstehenden Schuldverschreibun-
gen insgesamt oder teilweise ab dem ersten Kalendertag des jeweiligen Wahl-Riickzahlungsjahrs
zu dem jeweils maRRgeblichen Wahl-Ruckzahlungsbetrag nebst etwaigen bis zum relevanten Wahl-
Ruckzahlungstag (ausschlief3lich) aufgelaufener und noch nicht gezahlter Zinsen zuriickzuzahlen.
Bei einer vorzeitigen Ruckzahlung durch die Emittentin ergibt sich das Risiko, dass zuklnftige
Zinsanspruche zum Zeitpunkt der vorzeitigen Riickzahlung erléschen und nicht mehr geltend ge-
macht werden konnen.

AulRerdem besteht das Risiko, dass die Anleiheglaubiger aufgrund der verkirzten Laufzeit der
Schuldverschreibungen nur eine geringere Gesamtrendite erhalten. Auch besteht das Risiko, dass
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die Anleiheglaubiger den aus der Rickzahlung vereinnahmten Betrag lediglich mit einer niedrige-
ren Rendite reinvestieren kénnen (Wiederanlagerisiko).

Den Anlegern steht nach den Anleihebedingungen kein ordentliches Kiindigungsrecht der Inha-
berschuldverschreibung zu. Ohne Vorliegen der Voraussetzungen fiir eine auf3erordentliche Kin-
digung haben die Anleiheglaubiger vor Ablauf der Laufzeit der Schuldverschreibungen keinen An-
spruch darauf, eine Riickzahlung des eingesetzten Kapitals zu verlangen.

Ein Anleiheglaubiger ist dem Risiko ausgesetzt, im Rahmen einer Glaubigerversammlung
tberstimmt zu werden und gegen seinen Willen Rechte gegenuber der Emittentin zu verlie-
ren, falls die Gbrigen Anleiheglaubiger nach den Anleihebedingungen durch Mehrheitsbe-
schluss Anderungen der Anleihebedingungen beschlieRen sollten.

Da die Anleihebedingungen Beschliisse der Schuldverschreibungsinhaber im Rahmen von Glau-
bigerversammlungen oder auch durch Abstimmung ohne Versammlung vorsehen, ist der einzelne
Schuldverschreibungsinhaber dem Risiko ausgesetzt, durch einen Mehrheitsbeschluss der tbri-
gen Schuldverschreibungsinhaber Uberstimmt zu werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fur
alle Schuldverschreibungsinhaber verbindlich ist, kbnnen bestimmte Rechte der Schuldverschrei-
bungsinhaber gegen die Emittentin aus den Anleihebedingungen geandert, eingeschréankt oder
sogar aufgehoben werden.

Die Anleihebedingungen sehen die Moglichkeit der Bestellung eines gemeinsamen Vertreters vor.
So kann es einem Schuldverschreibungsinhaber widerfahren, dass er sein personliches Recht zur
Geltendmachung und Durchsetzung seiner Rechte aus den Anleihebedingungen gegeniiber der
Emittentin an den gemeinsamen Vertreter verliert, der sodann allein zustandig ist, die Rechte samt-
licher Schuldverschreibungsinhaber geltend zu machen und durchzusetzen.

Die auf Euro lautenden Schuldverschreibungen kénnen fir diejenigen Anleger ein Wéah-
rungsrisiko bedeuten, fur die der Euro eine Fremdwahrung darstellt.

Die Schuldverschreibungen werden in Euro begeben. Stellt diese Wahrung eine Fremdwahrung
fur einen Anleiheglaubiger dar, ist dieser besonders einem Wechselkursrisiko ausgesetzt, welches
die Rendite solcher Schuldverschreibungen in der Wahrung des Anleiheglaubigers beeinflussen
kénnte. Verliert nach dem jeweiligen Kauf der Schuldverschreibungen der Euro gegenlber der
Heimatwéahrung des Kaufers an Wert, so erhalt der Kaufer zwar, die Solvenz der Emittentin vo-
rausgesetzt, bei Falligkeit der Schuldverschreibungen den gleichen Eurobetrag, den er der Emit-
tentin seinerzeit zur Verfligung gestellt hat. Doch umgerechnet in die Heimatwéahrung des Kaufers
kann dieser Eurobetrag einem geringeren Gegenwert entsprechen, als der Kaufer fiir den Kauf der
Schuldverschreibungen aufzuwenden gehabt hat. Anderungen der Wechselkurse ergeben sich
aus verschiedenen Faktoren, wie makrodkonomische Faktoren, Spekulationsgeschaften und Ein-
griffen durch Zentralbanken und Regierungen.

Daruber hinaus konnen Regierungen und Wahrungsbehdrden Devisenkontrollen verhangen (wie
dies in der Vergangenheit einige getan haben), die einen anwendbaren Wechselkurs negativ be-
einflussen kdénnten. Im Ergebnis konnten die Anleger weniger als erwartet oder aber Uberhaupt
keine Zinsen oder Kapital erhalten.

Die Emittentin kdnnte weitere Anleihen begeben; die Emittentin oder ihre Tochtergesell-
schaften kdnnten weitere Fremdmittel aufnehmen und dadurch steigt das Risiko, dass der
Emittentin im Fall einer Liquidation oder Insolvenz weitaus weniger Mittel zur Verfiigung
stehen, die zur Befriedigung der Anleiheglaubiger erforderlich waren.

Die Emittentin kann nach den Anleihebedingungen weitere Anleihen bzw. neue Schuldverschrei-
bungen ausgeben, die gleiche oder &hnliche Ausstattungsmerkmale wie die unter diesem Prospekt
begebenen Schuldverschreibungen aufweisen. In den durch die Anleihebedingungen vorgegebe-
nen Grenzen sind weder die Emittentin noch ihre Tochtergesellschaften beschrankt, weitere
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Fremdmittel (etwa durch Kredite oder auf andere Weise) aufzunehmen. Mit jeder Aufnahme wei-
terer Fremdmittel durch die Emittentin steigt der Verschuldungsgrad der Emittentin, wenn nicht in
entsprechendem Malf3 auch die Eigenmittel aufgestockt werden. Ein erhohter Verschuldungsgrad
erhdht gleichzeitig das Risiko des Ausfalls der Schuldverschreibungen, weil die Emittentin mit der
Aufnahme zuséatzlicher Fremdmittel erhdhten Zahlungsverpflichtungen ausgesetzt ist. Ahnliche Ri-
siken bestehen, wenn eine Tochtergesellschaft der Emittentin Fremdmittel aufnimmt und dadurch
gegebenenfalls nicht mehr oder nicht in ausreichendem Mal3e in der Lage ist, der Emittentin Ge-
winne auszuschuitten oder ausgereichte gruppeninterne Darlehen zuriickzufiihren. Es besteht das
Risiko, dass in der Folge einer Erh6hung des Verschuldungsgrades der Wert der begebenen
Schuldverschreibungen sinkt.

In einem solchen Fall, in dem der Anleiheglaubiger seine Schuldverschreibungen vor Falligkeit
veraul3ern mochte, besteht das Risiko, dass der Kurs der Schuldverschreibungen entsprechend
gesunken und eine VeraulRerung nur unter Inkaufnahme von Abschlagen mdglich ist. Bei einer
Erhohung des Verschuldungsgrads der Emittentin steigt im Ubrigen das Risiko, dass der Emittentin
im Fall einer Liquidation oder Insolvenz weitaus weniger Mittel oder keine Mittel zur Verfligung
stehen, die zur Befriedigung der Anleiheglaubiger erforderlich wéren, und die Anleger ihr einge-
setztes Kapital weitgehend oder sogar vollstéandig verlieren.

Sollten nach Mal3gabe der Anleihebedingungen weitere Schuldverschreibungen begeben werden,
kénnte dies auch zur Folge haben, dass die bisher emittierten Schuldverschreibungen aufgrund
des damit verbundenen grof3eren Angebots einen geringeren Marktwert haben.

2. Risiken in Zusammenhang mit dem Angebot der Wertpapiere

Der Marktpreis der Schuldverschreibungen kénnte sinken, falls die Kreditwurdigkeit des SV
Werder Konzerns sich verschlechtert oder falls die Marktteilnehmer ihre Einschatzung zur
Kreditwirdigkeit modifizieren oder sich ihre Einschatzungen der Kreditwirdigkeit der
Emittentin, etwa wegen moglicher zukunftiger Anderungen von
Rechnungslegungsstandards und damit von Abschlussposten, andern.

Sofern, etwa aufgrund der Verwirklichung eines auf die Emittentin bezogenen Risikos, sich die
Wahrscheinlichkeit verringert, dass die Emittentin ihre aus den Schuldverschreibungen
resultierenden  Verpflichtungen voll  erfillen kann, konnte der Marktpreis der
Schuldverschreibungen sinken. Selbst wenn sich die Wahrscheinlichkeit, dass die Emittentin ihre
aus den Schuldverschreibungen resultierenden Pflichten voll erfillen kann, tatsachlich nicht
verringert, konnen Marktteilnehmer dies dennoch anders wahrnehmen und der Marktpreis der
Schuldverschreibungen deshalb sinken. Weiterhin kdnnte sich die Einschatzung von
Marktteilnehmern zu der Kreditwirdigkeit unternehmerischer Kreditnehmer allgemein oder von
Kreditnehmern, die in derselben Branche wie die Unternehmen des SV Werder Konzerns tatig
sind, nachteilig verdndern. Sofern eines dieser Risiken eintritt, konnten Dritte die
Schuldverschreibungen nur zu einem geringeren Kaufpreis als vor dem Eintritt des Risikos zu
kaufen gewillt sein. Unter diesen Umstanden kénnte der Marktpreis der Schuldverschreibungen
fallen.

Der Anleger hat keinen Einfluss auf die Verwendung der durch die Ausgabe der
Schuldverschreibungen eingeworbenen Mittel.

Die Emittentin ist in ihrer Entscheidung Uber die Verwendung des Emissionserloses frei. Die
Anleger haben keinen Anspruch gegen die Emittentin auf eine bestimmte Verwendung des
Nettoemissionserléses aus der Begebung der Anleihe. Es ist daher mdglich, dass sich die
Emittentin zu einer anderen Verwendung des Nettoemissionserldses entschliel3t. Es besteht daher
das Risiko, dass der Nettoemissionserlds von der Emittentin anders als geplant eingesetzt wird,
und dass diese anderweitige Verwendung des Nettoemissionserloses die Fahigkeit der Emittentin,
Zinsen und Ruckzahlung zu leisten, beeintrachtigt oder ausschliel3t.
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Die Schuldverschreibungen kénnten nur in geringerem als dem erwarteten Umfang platziert
werden, wodurch die Emittentin entsprechend weniger Kapital zur Verfigung steht.

Die Emittentin strebt ein Emissionsvolumen von EUR 30 Mio. an. Es ist jedoch nicht gesichert,
dass dieses Volumen platziert werden kann. Die Schuldverschreibungen werden in diesem Fall
maoglicherweise in einem deutlich geringeren Volumen ausgegeben. Dies wirde dazu fuhren, dass
der Emittentin entsprechend weniger Kapital als Nettoemissionserlés zur Verfiigung steht und
diese geringere Verwendung des Nettoemissionserloses die Fahigkeit der Emittentin, Zinsen und
Ruckzahlung zu leisten, zukunftig beeintrachtigt oder ausschlief3t. Ein geringeres Volumen an
Schuldverschreibungen, die bérslich handelbar sind, kénnte sich zudem negativ auf die Kursent-
wicklung und die Liquiditat der Schuldverschreibungen der Anleihe auswirken.

Bisher fehlt ein 6ffentlicher Markt und auch zukunftig wird es keinen organisierten Markt
far die Schuldverschreibungen geben, folglich besteht gegeniiber an einem organisierten
Markt zugelassenen Schuldverschreibungen ein erhdhtes Risiko, dass sich nach dem An-
gebot kein aktiver Handel fur die Schuldverschreibungen auf Dauer entwickelt und die
Schuldverschreibungen ggfs. nicht jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis bzw. zum
Tageskurs verkauft werden kdnnen. Dieses Risiko besteht verstéarkt, sollten die Schuldver-
schreibungen nicht (oder nicht mehr) in einen borslichen Handel einbezogen werden.

Bisher besteht fiir die mit diesem Prospekt angebotenen Schuldverschreibungen der Emittentin
kein oOffentlicher Markt. Es ist beabsichtigt, die Schuldverschreibungen zum Handel im Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierborse einzubeziehen. Der Platzierungspreis entspricht méglicherweise
nicht dem Kurs, zu dem die Schuldverschreibungen nach dem Angebot an der Frankfurter Wert-
papierbdrse gehandelt werden. Es besteht keine Gewahr, dass sich ein aktiver Handel in den
Schuldverschreibungen entwickeln oder anhalten wird. Insbesondere gibt es auch nach Einbezie-
hung der Schuldverschreibungen der Emittentin in den bdrslichen Handel eines Freiverkehrsseg-
ments keinen staatlich organisierten Markt fur die Schuldverschreibungen der Emittentin. Folglich
besteht ein gegeniiber an einem organisierten Markt zugelassenen Schuldverschreibungen erhoh-
tes Risiko, dass sich nach dem Angebot kein aktiver Handel fir die Schuldverschreibungen im
Freiverkehr auf Dauer entwickelt. Glaubiger werden mdglicherweise nicht in der Lage sein, ihre
Schuldverschreibungen jederzeit zu einem angemessenen Marktpreis bzw. zum Tageskurs in be-
liebigem Volumen zu verkaufen. Der Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen bietet keine Ge-
wahr fir die Preise, die sich danach auf dem Markt bilden werden. Die Méglichkeit zum Weiterver-
kauf der Schuldverschreibungen kann dartiber hinaus durch bestimmte l&nderspezifische Vor-
schriften beschréankt sein. Die Schuldverschreibungen sind ferner neue Wertpapiere, die unter Um-
standen nur von wenigen Anlegern und/oder tiberwiegend nur bis zu ihrem Falligkeitstag gehalten
werden.

Sollten die Schuldverschreibungen nicht (oder nicht mehr) in einen borslichen Handel einbezogen
werden, ware ihre VeraulRerbarkeit stark eingeschrankt oder gar nicht mdglich. Im unginstigsten
Fall muss der Anleiheglaubiger daher damit rechnen, seine Schuldverschreibungen bérslich nicht
verkaufen zu kdnnen und das Ende der Laufzeit der Anleihe abwarten zu missen. Aul3erdem wird
es in diesem Fall fir die Schuldverschreibungen keinen an der Bérse ermittelten Kurs geben.

Der Marktpreis fur die Schuldverschreibungen koénnte in Folge von Anderungen des
Marktzinses fallen. Die Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer unginstigen Kursentwick-
lung ihrer Schuldverschreibungen ausgesetzt, das entsteht, wenn sie die Schuldverschrei-
bungen vorzeitig veréufRern.

Die Schuldverschreibungen sind bis zur Riickzahlung festverzinslich. Der Inhaber von festverzins-
lichen Wertpapieren unterliegt insbesondere dem Risiko, dass sich der Kurs fiir die Wertpapiere
infolge einer Anderung der gegenwartigen Zinssatze im Kapitalmarkt (der ,Marktzins“) verandert.
Wenn sich der Marktzins &ndert, &ndert sich typischerweise der Marktpreis fir das Wertpapier in
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die entgegengesetzte Richtung. Wenn der Marktpreis, z.B. im Falle von steigenden Inflationsraten,
steigt, fallt iblicherweise der Kurs des Wertpapiers. Wenn der Marktzins fallt, steigt normalerweise
der Kurs fiir ein festverzinsliches Wertpapier. Anleger sollen sich bewusst sein, dass sich Ande-
rungen des Marktzinses nachteilig auf den Kurs der Schuldbeschreibungen auswirken. Im Falle
der VerauRerung einer Schuldverschreibung wahrend ihrer Laufzeit, kann der Betrag, den der An-
leger erhélt, daher niedriger sein als der Betrag, den er von der Emittentin bei Riickzahlung der
Schuldverschreibungen erhalten wiirde. Somit kdnnte der Anleger eine niedrigere als die erwartete
Rendite erzielen. Zuséatzlich kann er in der Situation sein, keine Méglichkeit der Wiederanlage vor-
zufinden, die besser als oder zumindest gleichwertig zu der Anleihe ist. Dies konnte erhebliche
nachteilige Auswirkungen fur die Anleger haben.

Fir Anleger, die die angebotenen Schuldverschreibungen in einem Betriebsvermégen halten oder
die aus anderen Griinden zur Buchfiihrung verpflichtet sind, besteht das Risiko, dass der Wert der
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit sinkt und sie, obgleich sie die Schuldverschreibun-
gen weiter halten, nicht liquiditatswirksame Verluste infolge von notwendig werdenden buchmagi-
gen Abschreibungen ausweisen mussen.

Die Rendite eines Anleiheglaubigers kann durch Transaktionskosten und auf ihn
anwendbare steuerliche Vorschriften nachteilig beeinflusst werden.

Bei der Zeichnung, dem spateren Kauf oder Verkauf und bei der Verwahrung von
Schuldverschreibungen kénnten neben dem Preis fir die Schuldverschreibung weitere Kosten,
wie Provisionen, Gebiihren, Spesen und andere Transaktionskosten, anfallen. Diese kénnten die
Rendite der Schuldverschreibungen erheblich vermindern oder gar ausschlieRen. Es besteht
dariiber hinaus die Mdoglichkeit, dass Zinszahlungen auf Schuldverschreibungen oder vom
Anleiheglaubiger beim Verkauf oder bei der Ruckzahlung der Schuldverschreibung realisierte
Gewinne nach der Rechtsordnung des Heimatlandes des Anleiheglaubigers steuerbar sind. Die
Emittentin wird den Anleiheglaubigern keine zusatzlichen Betrage als Ausgleich flir den Ausgleich
fur zu entrichtende Steuern und Abgaben zahlen. Dies konnte sich ebenfalls negativ auf die
Rendite der Anleihe auswirken.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortlichkeit fiir den Inhalt des Prospekts

Die SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA (nachfolgend die ,SV Werder KG aA® oder die ,Emit-
tentin® und zusammen mit ihren verbundenen Tochtergesellschaften der ,SV Werder Konzern*
oder der ,Konzern®) mit Sitz in Bremen und der Geschéaftsanschrift Franz-Béhmert-Str. 1 C, 28205
Bremen, Ubernimmt gemal Artikel 11 Abs. 1 Prospektverordnung die Verantwortung fur den Inhalt
dieses Prospekts und erklart gemaf Artikel 11 Abs. 1 Prospektverordnung, dass ihres Wissens die
Angaben in diesem Prospekt richtig sind und darin keine Angaben nicht aufgenommen wurden,
die die Aussage des Prospekts verandern kénnen.

Die Emittentin erklart zudem, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzu-
stellen, dass die in diesem Prospekt gemachten Angaben ihres Wissens nach richtig und keine
Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich veréandern
kénnen.

Unbeschadet von Artikel 23 Prospektverordnung ist die Emittentin nach Mal3gabe der gesetzlichen
Bestimmungen nicht verpflichtet, den Prospekt zu aktualisieren.

Die Emittentin erklart ferner, dass

a. dieser Prospekt durch die Luxemburgischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (Commission de
Surveillance du Secteur Financier — ,CSSF*) als zustandige Behorde gemal Verordnung
(EVU) 2017/1129 gebilligt wurde,

b. die CSSF diesen Prospekt nur beziglich der Standards der Vollstéandigkeit, Verstandlich-
keit und Koharenz gemalf der Verordnung (EU) 2017/1129 billigt,

C. eine solche Billigung nicht als eine Befiirwortung des Emittenten, der Gegenstand dieses
Prospekts ist, erachtet werden sollte,

d. eine solche Billigung nicht als Bestatigung der Qualitat der Wertpapiere, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden sollte und

e. Anleger ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Wertpapiere fur die Anlage vornehmen
sollten.

Angaben von Seiten Dritter

Informationen von Seiten Dritter, die in diesem Prospekt tlbernommen wurden, sind — soweit be-
kannt und ableitbar — korrekt wiedergegeben; es wurden keine Fakten unterschlagen, die die wie-
dergegebenen Informationen irrefihrend oder unkorrekt gestalten wirden. Die Quellen der Infor-
mationen hat die Emittentin gepruft.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. In die Zukunft gerichtete
Aussagen sind alle Aussagen in diesem Prospekt, die sich nicht auf historische Tatsachen und
Ereignisse beziehen. Dies gilt tberall dort, wo der Prospekt Angaben Uber die zukinftige finanzielle
Ertragsfahigkeit, Plane und Erwartungen in Bezug auf das Geschéft der Emittentin, Gber Wachs-
tum und Profitabilitat sowie tber wirtschaftliche Rahmenbedingungen, denen die Emittentin aus-
gesetzt ist, enthalt. Angaben unter Verwendung der Worte ,sollen®, ,dirfen, ,werden®, ,glaubt®,
~.geht davon aus®, ,erwartet”, ,nimmt an®, ,schatzt®, ,plant®, ,ist der Ansicht, ,nach Kenntnis®, ,nach
Einschatzung“ oder ahnliche Formulierungen deuten auf solche in die Zukunft gerichteten Aussa-
gen hin. Die in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen, nach bestem Wissen
vorgenommenen Einschatzungen und Annahmen der Emittentin. Solche in die Zukunft gerichteten

41



Aussagen basieren auf Annahmen und Faktoren und unterliegen Ungewissheiten, deren Nichtein-
tritt bzw. Eintritt dazu fihren kann, dass die tatsachlichen Verhéltnisse einschlie3lich der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin wesentlich von denjenigen abweichen oder negati-
ver als diejenigen ausfallen, die in diesen Aussagen ausdrtcklich oder implizit angenommen oder
beschrieben werden. Zu diesen Faktoren gehdren etwa der sportliche Erfolg der Lizenzspieler-
mannschaft, der Wettbewerb durch andere Bundesligaclubs, die Kapitalbedurfnisse der Emittentin,
Unsicherheiten im Geschaftsbetrieb der Emittentin und sonstige in diesem Prospekt genannte Fak-
toren.

Bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen kdnnen sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeitpunkt ange-
messen sind, als fehlerhaft erweisen. Die Geschéftstatigkeiten der Emittentin unterliegen zudem
einer Reihe von erheblichen Risiken und Unsicherheiten, die ebenfalls dazu fuhren kénnten, dass
eine zukunftsgerichtete Aussage, Einschatzung oder Vorhersage unzutreffend wird. Deshalb soll-
ten die Anleger unbedingt die Kapitel ,Zusammenfassung des Prospekis”, ,Risikofaktoren” und
»+Angaben in Bezug auf die Emittentin” lesen, die eine ausflhrliche Darstellung derjenigen Faktoren
enthalten, die auf die Geschéaftsentwicklung der Emittentin und den Markt Einfluss haben, in dem
diese tatig ist. In Anbetracht der Risiken, Ungewissheiten und Annahmen kénnen die in diesem
Prospekt erwéhnten zukilnftigen Ereignisse auch ausbleiben. Die Emittentin und ihre geschafts-
fuhrende Gesellschaft, die Werder Verwaltungs GmbH, kénnen daher nicht fiir den tatsachlichen
Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen. Im Ubrigen wird darauf hingewiesen, dass
die Emittentin keine Verpflichtung Gbernimmt, tber ihre gesetzliche Verpflichtung (insbesondere
zur Verdffentlichung von Nachtrdgen gemaR Artikel 23 Prospektverordnung) hinaus derartige in
die Zukunft gerichtete Aussagen fortzuschreiben oder an zukinftige Ereignisse oder Entwicklun-
gen anzupassen.

Rundungen von Werten

Die im Prospekt genannten Finanzzahlen kénnen aufgrund von Rundungen von den Werten in den
mafgeblichen HGB-Konzernabschlissen bzw. dem HGB-Zwischenkonzernabschluss zum
31.12.2020 der Emittentin geringfligig abweichen.

Hyperlinks in diesem Prospekt

Der Prospekt enthalt an zahlreichen Stellen Hyperlinks, die auf unterschiedliche Internetseiten ver-
weisen. Die Informationen auf diesen Internetseiten sind nicht Teil des Prospekts und wurden nicht
von der CSSF geprift oder gebilligt.

Verfligbare Dokumente

Wahrend der Gilltigkeitsdauer dieses Prospekts kbénnen Kopien folgender Unterlagen in Papier-
form wahrend der Ublichen Geschaftszeiten bei der Emittentin, Franz-Bohmert-Str. 1 C in 28205
Bremen, Bundesrepublik Deutschland, oder auf der Website der Emittentin unter www.wer-
der.de/anleihe eingesehen werden:

die Satzung der Emittentin;

der geprufte HGB-Konzernabschluss der Emittentin zum 30.06.2020;

der geprufte HGB-Konzernabschluss der Emittentin zum 30.06.2019;

der ungeprufte HGB-Zwischenkonzernabschluss der Emittentin zum 31.12.2020;
eventuelle Nachtrage nach Artikel 23 Prospektverordnung.
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DIE SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DAS ANGEBOT

1. Gegenstand des Angebots

Die Emittentin bietet im Rahmen eines Angebots (wie nachstehend definiert) bis zu 30.000 nicht
nachrangige und nicht besicherte Inhaberschuldverschreibungen im Nennbetrag von je
EUR 1.000,00 (,Nennbetrag”) bzw. im Gegenwert von bis zu EUR 30 Mio. an, die mit einem jéhr-
lichen Zinssatz von 6,00 % bis 7,50 % (,Zinssatz”) verzinst werden (,Schuldverschreibungen®
und jeweils eine ,Schuldverschreibung®).

Der Gesamtnennbetrag der im Rahmen des Offentlichen Angebots und der Privatplatzierung (wie
jeweils nachstehend definiert) zu begebenden Schuldverschreibungen sowie der Zinssatz werden
auf Basis eines sogenannten Bookbuilding-Verfahrens voraussichtlich am 01.06.2021 festgelegt
und den Anlegern in einer Zins- und Volumenfestsetzungsmitteilung (,Zins- und Volumenfestset-
zungsmitteilung®) mitgeteilt, die zusatzlich auch die Angabe des Nettoemissionserléses enthalt
und bei der Luxemburgischen Finanzmarktaufsichtsbehérde Commission de Surveillance du Sec-
teur Financier (,CSSF") hinterlegt sowie auf den Internetseiten der Luxemburger Bodrse
(www.bourse.lu) und der Emittentin (www.werder.de/anleihe) verdffentlicht wird.

Das Offentliche Angebot besteht aus einem prospektpflichtigen 6ffentlichen Angebot (im Sinne des
Artikel 2 lit. d) Prospektverordnung) im Grol3herzogtum Luxemburg und in der Bundesrepublik
Deutschland tber die Zeichnungsfunktionalitét DirectPlace der Deutsche Bérse AG im XETRA-
Handelssystem fur die Sammlung und Abwicklung von Zeichnungsauftragen (,Zeichnungsfunk-
tionalitat”) (,Offentliches Angebot tber die Zeichnungsfunktionalitat”), einem prospektpflich-
tigen offentliches Angebot in der Bundesrepublik Deutschland Uber die Website der Emittentin
(www.werder.de/anleine) (,Offentliches Angebot iber die Website der Emittentin®), einem
prospektpflichtigen offentliches Angebot in der Bundesrepublik Deutschland im Rahmen eines
Sponsors & Friends-Programmes an ausgewahlte Sponsoren, Geschaftspartner und der Emitten-
tin nahestehende Personen (,Offentliches Angebot im Rahmen des Sponsors & Friends-Pro-
grammes®) sowie einem prospektpflichtigen 6ffentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutsch-
land Uber Finanzintermediére im Sinne von Ziffer 12 dieses Abschnitts (,Offentliches Angebot
tber Finanzintermediare“; das Offentliche Angebot tiber Finanzintermediére, das Offentliche An-
gebot im Rahmen des Sponsors & Friends Programmes, das Offentliche Angebot tiber die Website
der Emittentin sowie das Offentliche Angebot iiber die Zeichnungsfunktionalitat zusammen das
,Offentliche Angebot®), welches jeweils ausschlieBlich durch die Emittentin durchgefiihrt wird.
Der Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner (wie unter 10. Sole Global Coordinator und Sole
Bookrunner definiert) nimmt an dem Offentlichen Angebot nicht teil.

Darlber hinaus erfolgt eine prospektfreie Privatplatzierung durch die Emittentin im Rahmen eines
Sponsors & Friends-Programmes an ausgewdahlte Sponsoren, Geschaftspartner und der Emitten-
tin nahestehende Personen (,Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Program-
mes®). Eine Zeichnung im Rahmen der Privatplatzierung des Sponsors & Friends-Programmes ist
nur zu einem Mindestzeichnungsvolumen von EUR 100.000,00 méglich (Prospekt-Ausnahmetat-
bestand nach Artikel 1 Abs. 4 d) Prospektverordnung).

Daneben erfolgt eine prospektfreie Privatplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland und in
bestimmten weiteren Staaten mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von Ka-
nada, Australien und Japan gemaf den anwendbaren Ausnahmebestimmungen fir Privatplatzie-
rungen, insbesondere nach Artikel 1 Abs. 4 Prospektverordnung bzw. dieser Vorschrift entspre-
chender Ausnahmetatbestande, die von dem Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner durch-
gefuhrt wird (,Privatplatzierung” und zusammen mit der Privatplatzierung im Rahmen des
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Sponsors & Friends-Programmes der Emittentin und dem Offentlichen Angebot auch das ,Ange-
bot”). Weder die Privatplatzierung noch die Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-
Programmes durch die Emittentin sind Teil des Offentlichen Angebots.

Es gibt keine festgelegten Tranchen der Schuldverschreibungen fur das Angebot. Die Zuteilung
erfolgt im Ermessen der Emittentin. Es gibt keine Mindest- oder Hochstbetrage fir Zeichnungsan-
gebote fir Schuldverschreibungen. Anleger kénnen Zeichnungsangebote in jeglicher Hohe,
beginnend ab dem Nennbetrag einer Schuldverschreibung in Hohe von EUR 1.000,00, abgeben,
wobei das Volumen des jeweiligen Zeichnungsangebots stets durch den Nennbetrag teilbar sein
muss. Das Mindestzeichnungsvolumen im Rahmen der Privatplatzierung betragt EUR 100.000,00;
dies gilt ebenfalls fiir Zeichnungen, die im Zusammenhang mit der Privatplatzierung im Rahmen
des Sponsors & Friends-Programmes abgegeben werden. Der Ausgabebetrag der
Schuldverschreibungen der Anleihe betragt 100 % des Nennwerts je Schuldverschreibung
(EUR 1.000,00); der Angebotspreis entspricht dem Ausgabebetrag.

Voraussetzung fur den Kauf der Schuldverschreibungen ist das Vorhandensein eines Wertpapier-
depots, in das die Schuldverschreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches Wertpa-
pierdepot nicht bereits erdffnet wurde, kann es bei einem depotfihrenden Kreditinstitut (Bank oder
Sparkasse) (,Depotbank”) eingerichtet werden.

Im GroRherzogtum Luxemburg wird das Offentliche Angebot Uber die Zeichnungsfunktionalitat
durch Veroffentlichung einer Anzeige in der tUberregionalen Tageszeitung Luxemburger Wort kom-
muniziert.

Die Schuldverschreibungen werden auf Grundlage der Beschlussfassung der Geschaftsfliihrung
der Emittentin, der Komplementérin der Emittentin, der Werder Verwaltungs GmbH, vom
12.05.2021 sowie nach den 88 793 ff. des Birgerlichen Gesetzbuchs geschaffen. Die Schuldver-
schreibungen lauten auf den Inhaber und werden fiir ihre gesamte Laufzeit durch eine oder meh-
rere Globalurkunden ohne Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von einem Zentralver-
wahrter fur Wertpapiere, Clearstream Banking AG, Eschborn, oder einem Funktionsnachfolger
(,Clearingsystem”), verwahrt. Die Schuldverschreibungen gewahren den Inhabern nach den An-
leihebedingungen einen Anspruch auf Zahlung von Zinsen und Riickzahlung des Kapitals. Die
Schuldverschreibungen werden voraussichtlich am 08.06.2021 ausgegeben und am 31.07.2026
zum Nennbetrag zuriickgezahlt, soweit sie nicht vorzeitig zurlickgezahlt oder zurtickgekauft wur-
den. Zinsen sind nachtraglich jahrlich — mit Ausnahme des letzten Laufzeitjahres — jeweils zum
08.06. eines jeden Jahres zahlbar; im letzten Laufzeitjahr, welches vom 08.06.2025 bis zum
31.07.2026 lauft, werden die Zinsen am 31.07.2026, dem letzten Tag der Laufzeit (der ,Fallig-
keitstag“), gezahlt. Die erste Zinszahlung erfolgt am 08.06.2022 und die letzte Zinszahlung erfolgt
am 31.07.2026. Falls Zinsen fur einen Zeitraum von weniger bzw. im Fall des letzten Laufzeitjahres
von mehr als einem Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf Grundlage der tatsachlich
verstrichenen Tage, geteilt durch die Anzahl der Tage des Kalenderjahres act/act (ICMA-Regel
251), nach der européischen Zinsberechnungsmethode. Die Vorlegungsfrist fur die Schuldver-
schreibungen ist fir Zinsanspriiche und Anspriiche auf Rickzahlung des Nennbetrags von 30 auf
zehn Jahre verkirzt. Erfolgt die Vorlegung, so verjahrt der Anspruch in zwei Jahren von dem Ende
der Vorlegungsfrist an. Erfolgt die Vorlegung nicht, so erlischt der Anspruch mit dem Ablauf der
Vorlegungsfrist.

2. Zeitplan fur das Offentliche Angebot

Fur das Offentliche Angebot ist folgender voraussichtlicher Zeitplan vorgesehen:

12.05.2021 Billigung des Prospekts durch die CSSF
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12.05.2021 Veroffentlichung des gebilligten Prospekts auf der Internet-
seite der Emittentin (www.werder.de/anleihe) und auf der
Internetseite der Bérse Luxemburg (www.bourse.|u)

17.05.2021 Beginn des Offentlichen Angebots

01.06.2021, 12:00 Uhr (MESZ) Ende des Offentlichen Angebots (vorbehaltlich einer vorzei-
tigen SchlieBung)

01.06.2021 Festlegung und Verdéffentlichung des Zinssatzes sowie des
Gesamtnennbetrags, Veroffentlichung der Zins- und Volu-
menfestsetzungsmitteilung

08.06.2021 Begebungstag und Lieferung der Schuldverschreibungen

08.06.2021 Einbeziehung der Schuldverschreibungen zum Handel in
den Open Market (Freiverkehr an der Frankfurter Wertpa-
pierbdrse) im Segment Quotation Board

3.  Offentliches Angebot

Das Offentliche Angebot besteht aus dem Offentlichen Angebot tiber die Zeichnungsfunktionalitat,
dem Offentlichen Angebot tiber die Website der Emittentin, dem Offentlichen Angebot iiber Finanz-
intermediare und dem Offentlichen Angebot im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes an
ausgewahlte Sponsoren, Geschéftspartner und der Emittentin nahestehende Personen.

Das Offentliche Angebot beginnt am 17.05.2021 und endet, vorbehaltlich einer Verlangerung oder
Verkirzung des Angebotszeitraums, am 01.06.2021 um 12:00 Uhr (MESZ) (,Angebotszeit-
raum”).

Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, in freiem Ermessen den Angebotszeitraum zu verlangern
oder zu verkirzen. Jede Verkiurzung oder Verlangerung des Angebotszeitraums des Offentlichen
Angebots wird auf der Internetseite der Emittentin (www.werder.de/anleihe) bekanntgegeben. Zu-
dem wird die Emittentin erforderlichenfalls einen Nachtrag zu diesem Prospekt gemaf3 Artikel 23
Prospektverordnung von der CSSF billigen lassen und in derselben Art und Weise wie diesen
Prospekt veroffentlichen.

Zeichnungsantrage des Offentlichen Angebots tiber die Zeichnungsfunktionalitat

Die Schuldverschreibungen werden ber die Zeichnungsfunktionalitat 6ffentlich angeboten. Anle-
ger kdnnen auf diesem Weg Zeichnungsangebote fiir die Schuldverschreibungen tber ihre Depot-
bank abgeben. Die Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat setzt voraus, dass die Depotbank (i) als
Handelsteilnehmer an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen ist oder tber einen an der
Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassenen Handelsteilnehmer Zugang zum Handel hat, (ii) Gber
einen XETRA-Anschluss verfugt und (iii) zur Nutzung der Zeichnungsfunktionalitat auf der Grund-
lage der Geschéftsbedingungen fir die Nutzung der XETRA-Zeichnungsfunktionalitdt berechtigt
und in der Lage ist (,Handelsteilnehmer”).

Der Handelsteilnehmer stellt fir den Anleger auf dessen Aufforderung Zeichnungsangebote tber
die Zeichnungsfunktionalitat. Zeichnungsangebote, die Uber die Zeichnungsfunktionalitat gestellt
werden, gelten als zugegangen, sobald ein Orderbuchmanager im Sinne der Terminologie der
Frankfurter Wertpapierborse (,Orderbuchmanager®) im Auftrag der Emittentin eine Bestatigung
abgegeben hat. Die Zeichnungsangebote der Anleger sind bis zum Ablauf des Angebotszeitraums
frei widerrufbar. Nach erfolgter Zuteilung ist ein Widerruf jedoch ausgeschlossen. Nach Artikel 23
Abs. 2 Prospektverordnung haben Anleger, die Erwerb oder Zeichnung der Wertpapiere bereits
vor Veroffentlichung eines Nachtrags zugesagt haben, das Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei
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Arbeitstagen nach Verdéffentlichung des Nachtrags zurtickzuziehen, vorausgesetzt, dass der wich-
tige neue Umstand, die wesentliche Unrichtigkeit oder die wesentliche Ungenauigkeit vor dem
Auslaufen der Angebotsfrist oder — falls friher — der Lieferung der Wertpapiere eingetreten ist oder
festgestellt wurde.

Anleger im Grol3herzogtum Luxemburg, deren depotfihrende Stelle kein Handelsteilnehmer ist,
kénnen Uber ihre depotfihrende Stelle einen Handelsteilnehmer beauftragen, der fir den Anleger
einen Zeichnungsauftrag einstellt und nach Annahme Uber den Orderbuchmanager zusammen mit
der depotfiihrenden Stelle des Anlegers abwickelt.

Erfullungstag ist der Begebungstag.

Zeichnungsantrage im Zusammenhang mit dem Offentlichen Angebot tiber die Website der Emit-
tentin

Die Schuldverschreibungen werden auch Uber die Website der Emittentin (www.werder.de/an-
leihe) oOffentlich angeboten. Anleger kbénnen Schuldverschreibungen im Zusammenhang mit dem
Offentlichen Angebot Uiber die Website der Emittentin erwerben, indem sie ihre Kaufauftrage tiber
ein digitales Zeichnungsformular auf der Website der Emittentin (www.werder.de/anleihe) einge-
ben. Mit der Abgabe des Kaufauftrags verzichten die Zeichner gemaf § 151 Abs. 1 BGB auf einen
Zugang der Annahmeerklarung.

Zeichnungsantrage im Zusammenhang mit dem Offentlichen Angebot im Rahmen des Sponsors
& Friends-Programmes

Ausgewahlte Sponsoren, Geschéftspartner und der Emittentin nahestehende Personen kénnen
Schuldverschreibungen im Zusammenhang mit dem Offentlichen Angebot im Rahmen des
Sponsors & Friends-Programmes erwerben, indem sie ihre Kaufauftrage Uber ein digitales Zeich-
nungsformular auf der Website der Emittentin www.werder.de/anleihe eingeben. Mit der Abgabe
des Kaufauftrags verzichten die Zeichner gemaf § 151 Abs. 1 BGB auf einen Zugang der Annah-
meerklarung.

4, Privatplatzierung

Die Privatplatzierung in der Bundesrepublik Deutschland und in bestimmten weiteren Staaten mit
Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie von Kanada, Australien und Japan wird
von dem Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner (wie unter 10. Sole Global Coordinator und
Sole Bookrunner definiert) gemaR den anwendbaren Ausnahmebestimmungen flr Privatplatzie-
rungen nach Artikel 1 Abs. 4 Prospektverordnung bzw. in anderen Landern nach entsprechenden
Vorschriften durchgefiihrt. Die Privatplatzierung ist nicht Teil des Offentlichen Angebots.

Die Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes wird von der Emittentin in
der Bundesrepublik Deutschland prospektfrei durchgefihrt auf Grundlage der prospektrechtlichen
Ausnahmebestimmung des Artikel 1 Abs. 4 d) Prospektverordnung. Die Privatplatzierung im Rah-
men des Sponsors & Friends-Programmes ist nicht Teil des Offentlichen Angebots.

5. Zahlstelle

Die Emittentin hat die Bankhaus Gebr. Martin AG (Schlossplatz 7, 73033 Goppingen) zur anfang-
lichen Zahlstelle (,Zahlstelle®) bestellt. Die Emittentin stellt sicher, dass fur die gesamte Zeit, in
der Schuldverschreibungen ausstehen, eine Zahlstelle unterhalten wird, um die ihr in diesen An-
leihebedingungen zugewiesenen Aufgaben zu erfullen. Die Emittentin behélt sich das Recht vor,
jederzeit die Bestellung der Zahlistelle zu andern oder zu beenden. Die Emittentin kann jederzeit
durch Bekanntmachung gemaf3 den Anleihebedingungen mit einer Frist von mindestens 30 Tagen
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und nicht mehr als 45 Tagen die Zahlstelle durch eine andere Bank oder ein Finanzinstitut, die
oder das die Aufgaben einer Zahlstelle wahrnimmt, ersetzen.

6.  Zuteilung, Lieferung, Abrechnung und Ergebnisverétffentlichung
a) Zuteilung, Lieferung und Abrechnung der Schuldverschreibungen

Die Zuteilung der Schuldverschreibungen, fiir die im Rahmen des Offentlichen Angebots sowie der
Privatplatzierungen Zeichnungsangebote abgegeben wurden, wird nach freiem Ermessen der
Emittentin und nach Beratung mit dem Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner festgelegt.
Im Rahmen der Zuteilung der Schuldverschreibungen werden die Zeichnungsangebote, die im
Zusammenhang mit der Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes der
Emittentin eingegangen sind, bertcksichtigt und vollstandig zugeteilt. Im Hinblick auf
Zeichnungsangebote, die im Zusammenhang mit dem Offentlichen Angebot im Rahmen des
Sponsors & Friends-Programmes der Emittentin abgegeben werden, behalt sich die Emittentin vor,
eine bevorzugte Zuteilung vorzunehmen.

Die Emittentin ist berechtigt, insbesondere bei einer Uberzeichnung nach Beratung mit dem Sole
Global Coordinator und Sole Bookrunner, Zeichnungsangebote zu kiirzen, asymmetrisch zuzutei-
len und einzelne Zeichnungsangebote zuriickzuweisen. Fur den Fall, dass Zeichnungsangebote
gekdrzt oder gar nicht angenommen werden, wird ein gegebenenfalls zu viel gezahlter Ausgabe-
betrag unverziglich durch Uberweisung erstattet.

Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebiihren eines Anlegers richten sich allein
nach dem Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und der Depotbank, bei der das Zeichnungs-
angebot abgegeben wurde.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen des Offentlichen Angebots (iber die Zeichnungs-
funktionalitdt gezeichneten und durch die Emittentin zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt,
abweichend von der Ublichen zweitagigen Valuta fur die Geschéfte an der Frankfurter Wertpapier-
borse, voraussichtlich mit Valuta zum Begebungstag 08.06.2021 mittels Buchung Uber das Clea-
ringsystem unter Einbindung des Orderbuchmanagers an die angeschlossenen Depotbanken Zug
um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrags.

Bei Anlegern im Grol3herzogtum Luxemburg, deren auslandische depotfihrende Stelle lber kei-
nen unmittelbaren Zugang zum Clearingsystem verfiigt, erfolgen Lieferung und Abwicklung tber
die von der jeweiligen auslandischen depotfiihrenden Stelle beauftragte Depotbank, die tiber einen
solchen Zugang zum Clearingsystem verfiigt.

Die Lieferung der im Zusammenhang mit dem Offentlichen Angebot tiber die Website der Emitten-
tin, mit dem Offentlichen Angebot im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes bzw. dem
Offentlichen Angebot (iber Finanzintermediare zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt durch
die Emittentin Uber die Zahlstelle bzw. Uber den Sole Global Coordinator und Bookrunner voraus-
sichtlich ebenfalls am bzw. ab dem Begebungstag.

Die Lieferung und Abrechnung der im Rahmen der Privatplatzierung zugeteilten Schuldverschrei-
bungen erfolgt durch den Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner voraussichtlich ebenfalls
am Begebungstag Zug um Zug gegen Ubertragung der Schuldverschreibungen. Die Lieferung der
im Zusammenhang mit der Privatplatzierung im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes
zugeteilten Schuldverschreibungen erfolgt durch die Emittentin Gber die Zahlstelle voraussichtlich
ebenfalls am bzw. ab dem Begebungstag.

Die Lieferung samtlicher Schuldverschreibungen an die Anleger erfolgt entsprechend der
Zuteilung, sobald der Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner die Schuldverschreibungen
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von der Zahlstelle zur Weitertibertragung an den Orderbuchmanager bzw. an die Anleger der
Privatplatzierung von der Emittentin tGbertragen erhalten hat.

b) Ergebnisverdffentlichung

Die endgtiltige Anzahl der zu emittierenden Schuldverschreibungen und der jahrliche Zinssatz der
Schuldverschreibungen werden nach dem Ende des Angebotszeitraums entsprechend den erhal-
tenen Zeichnungsangeboten bestimmt und voraussichtlich am 01.06.2021 auf der Internetseite der
Emittentin (www.werder.de/anleihe) und der Internetseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)
veroffentlicht. Sie werden ferner bei der CSSF gemal Artikel 17 Abs. 2 Prospektverordnung hin-
terlegt.

Anleger, die im Rahmen des Offentlichen Angebots tber die Zeichnungsfunktionalitat Zeichnungs-
angebote abgegeben haben, kénnen bei ihrer Depotbank die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuld-
verschreibungen voraussichtlich ab dem 02.06.2021 erfragen und Anleger, die im Zusammenhang
mit dem Offentlichen Angebot im Rahmen des Sponsors & Friends-Programmes und dem Offent-
lichen Angebot Uber die Website der Emittentin Zeichnungsangebote abgegeben haben, kénnen
die Anzahl der ihnen zugeteilten Schuldverschreibungen voraussichtlich ab dem 02.06.2021 bei
der Emittentin erfragen. Anleger, die im Zusammenhang mit dem Offentlichen Angebot Uber Fi-
nanzintermediare Zeichnungsangebote abgegeben haben, kdnnen die Anzahl der ihnen zugeteil-
ten Schuldverschreibungen voraussichtlich ab dem 02.06.2021 bei den Finanzintermediaren erfra-
gen.

7. Ausgabebetrag der Schuldverschreibungen

Der Ausgabebetrag fur die Schuldverschreibungen entspricht 100 % des Nennbetrags, also
EUR 1.000,00.

8. Festlegung des Gesamtnennbetrags und des jahrlichen Zinssatzes

Der Gesamtnennbetrag der zu begebenden Schuldverschreibungen und der jahrliche Zinssatz
werden nach Ende des Angebotszeitraums auf der Grundlage der im Rahmen des Offentlichen
Angebotes und der im Zusammenhang mit beiden Privatplatzierungen erhaltener Zeichnungsauf-
trdge im Wege eines Bookbuilding-Verfahrens bestimmt.

Dabei werden die abgegebenen Zeichnungsangebote in einem durch den Sole Global Coordinator
gefuihrten Orderbuch zusammengefasst.

Auf Basis dieses zusammengefassten Orderbuches werden der Gesamtnennbetrag der zu bege-
benden Schuldverschreibungen und der jahrliche Zinssatz der Schuldverschreibungen durch die
Emittentin im eigenen Ermessen und nach Beratung mit dem Sole Global Coordinator und Sole
Bookrunner auf Basis der Zeichnungsangebote festgelegt. Die erhaltenen Zeichnungsangebote
werden nach dem gebotenen Zinssatz, dem Volumen und der erwarteten Ausrichtung der betref-
fenden Anleger ausgewertet. Die Zins- und Volumenfestsetzung erfolgt auf dieser Grundlage zum
einen im Hinblick auf eine akzeptable Zinsbelastung fiir die Emittentin. Zum anderen wird bertick-
sichtigt, ob der Zinssatz der Schuldverschreibungen und der Gesamtnennbetrag angesichts der
sich aus dem Orderbuch ergebenen Nachfrage nach den Schuldverschreibungen der Emittentin
verniunftigerweise die Aussicht auf eine stabile Entwicklung des Kurses der Schuldverschreibun-
gen im Sekundarmarkt erwarten lassen. Dabei wird nicht nur den von den Anlegern gebotenen
Zinssatzen und der Zahl der zu einem bestimmten Zinssatz Schuldverschreibungen nachfragen-
den Anlegern Rechnung getragen. Vielmehr werden neben diesen quantitativen Kriterien auch
gualitative Kriterien, insbesondere das Investorensegment, der Investorensitz, die Ordergrol3e o-
der der Orderzeitpunkt der Zeichnungsauftrage sowie auch die Zusammensetzung der Anleger
(sogenannter Investoren-Mix), die sich aus der zu einem bestimmten Zinssatz mdglichen Zuteilung
ergibt, das Zeichnungs- und das erwartete Anlegerverhalten bericksichtigt.
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9. Ubernahme und Platzierung

GemaR einem voraussichtlich am 12.05.2021 abzuschlieRenden Ubernahmevertrag (,Ubernah-
mevertrag”) wird sich die Emittentin verpflichten, Schuldverschreibungen an den Sole Global
Coordinator und Sole Bookrunner auszugeben und der Sole Global Coordinator und Sole Bookrun-
ner wird sich verpflichten, vorbehaltlich des Eintritts bestimmter aufschiebender Bedingungen, die
Schuldverschreibungen nach der Zuteilung an die Anleger zu Ubernehmen und diese den Anle-
gern, die im Rahmen des Angebots Zeichnungsangebote abgegeben haben und denen Schuld-
verschreibungen zugeteilt wurden, zu tbertragen und abzurechnen. Der Ubernahmevertrag wird
vorsehen, dass der Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner im Falle des Eintritts bestimmter
Umstande nach Abschluss des Ubernahmevertrags berechtigt sein wird, von dem Ubernahmever-
trag zurtickzutreten. Zu diesen Umstanden gehoren insbesondere wesentliche nachteilige Ande-
rungen in den nationalen oder internationalen wirtschaftlichen, politischen oder finanziellen Rah-
menbedingungen, wesentliche Einschréankungen des Borsenhandels oder des Bankgeschéfts, ins-
besondere an der Frankfurter Wertpapierborse. Sofern der Sole Global Coordinator und Sole
Bookrunner vom Ubernahmevertrag zuriicktreten sollte, ist die Emittentin berechtigt das Angebot
aufzuheben, auch wenn dieses bereits begonnen haben sollte. Jegliche Zuteilung an Anleger wird
dadurch unwirksam und Anleger haben keinen Anspruch auf die Lieferung der Schuldverschrei-
bungen. In diesem Fall erfolgt keine Lieferung von Schuldverschreibungen durch den Sole Global
Coordinator und Sole Bookrunner, unter Einschaltung der Emissions- und Zahlstelle bzw. des Or-
derbuchmanagers an die Anleger. Sollte im Zeitpunkt des Ricktritts des Sole Global Coordinator
und Sole Bookrunner vom Ubernahmevertrag bereits eine Lieferung von Schuldverschreibungen
gegen Zahlung des Ausgabebetrags an die Anleger erfolgt sein, so wird dieser Buchungsvorgang
vollstandig rickabgewickelt.

Nach dem Ubernahmevertrag wird der Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner berechtigt
sein, im Rahmen des Angebots marktibliche Vertriebsprovisionen und sogenannte Incentivierun-
gen zu gewahren.

10. Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner

Als Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner hat die Emittentin die Bankhaus Lampe KG,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Bielefeld unter HRA 12924 mit Geschéaftsan-
schrift: Alter Markt 3, 33602 Bielefeld (,Bankhaus Lampe® oder ,Sole Global Coordinator und
Sole Bookrunner*), beauftragt. Bankhaus Lampe nimmt nicht an dem Offentlichen Angebot teil.

11. Gebihren und Kosten der Anleger im Zusammenhang mit dem Angebot

Die Emittentin stellt den Anlegern weder Gebuhren noch sonstige Kosten in Zusammenhang mit
der Emission der Schuldverschreibungen in Rechnung. Anleger missen sich jedoch selbst tber
Kosten, Auslagen oder Steuern in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen informieren,
die in ihrem Heimatland einschlagig sind. Dies schlie3t solche Gebuhren ein, die ihre eigene De-
potbank ihnen fur den Kauf und das Halten von Wertpapieren in Rechnung stellt.

12. Angaben zur Verwendung dieses Prospekts durch Finanzintermediare

Die Emittentin stimmt der Verwendung dieses Prospekts, einschlief3lich etwaiger Nachtrage, durch
den Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner im Rahmen der Privatplatzierung und durch die
gegebenenfalls von dem Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner eingeschalteten und zum
Handel mit Wertpapieren zugelassenen Kreditinstitute gemafR Artikel 3 Nr.1 der Richtli-
nie 2013/36/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 26.06.2013 tber den Zugang
zur Tatigkeit von Kreditinstituten und die Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfir-
men, zur Anderung der Richtlinie 2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinie 2006/48/EG und
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2006/49/EG (jeweils ,Finanzintermediar”) fur die Zwecke der Durchfiihrung des Offentlichen An-
gebots innerhalb der Angebotsfrist in dem Grol3herzogtum Luxemburg und der Bundesrepublik
Deutschland zu.

Die Emittentin kann die Zustimmung jedoch jederzeit einschranken oder widerrufen, wobei der
Widerruf der Zustimmung eines Nachtrags zum Prospekt bedarf.

Die Zustimmung ist an keine weiteren Bedingungen geknupft.

Die Emittentin erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des Prospekts auch hinsichtlich einer
spateren WeiterverauR3erung oder endgultigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch die
Finanzintermediare, denen sie die Nutzung des Prospekts gestattet hat, Ubernimmt.

Jeder Finanzintermediar, der diesen Prospekt verwendet, hat auf seiner Internetseite anzu-
geben, dass er den Prospekt mit Zustimmung und gemal den Bedingungen verwendet, an
die die Zustimmung gebunden ist.

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht, wird dieser Finanzintermediér
die Anleger zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots Uber die Angebotsbedingungen un-
terrichten.

13. Verkaufsbeschrankungen
Allgemeines

Die Schuldverschreibungen werden durch die Emittentin ausschlie3lich in dem Grol3herzogtum
Luxemburg und der Bundesrepublik Deutschland im Wege des Offentlichen Angebots angeboten.
Zudem erfolgt eine Privatplatzierung durch den Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner an
gualifizierte Anleger sowie an weitere Anleger gemal den anwendbaren Ausnahmebestimmungen
fur Privatplatzierungen in der Bundesrepublik Deutschland und in weiteren ausgewéahlten Staaten
— jedoch mit Ausnahme der Vereinigten Staaten von Amerika sowie Kanada, Australien und Japan.
Die Schuldverschreibungen dirfen nur angeboten werden, soweit sich das Angebot mit den jeweils
gultigen Gesetzen vereinbaren lasst. Der Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner und die
Emittentin werden in den Landern, in denen sie Verkaufs- oder andere MaRnahmen im Zusam-
menhang mit der Emission der Schuldverschreibungen durchfiihren oder in denen sie den Pros-
pekt oder andere die Platzierung betreffende Unterlagen verwenden oder ausgeben werden, alle
einschlagigen Vorschriften einhalten.

Europaischer Wirtschaftsraum

In Bezug auf den Europaischen Wirtschaftsraum und jeden Mitgliedsstaat des Europaischen Wirt-
schaftsraumes, in dem die Prospektverordnung Anwendung findet, (jeder dieser Mitgliedstaaten
auch einzeln als ,Mitgliedsstaat” bezeichnet), werden der Sole Global Coordinator und Sole
Bookrunner und die Emittentin im Ubernahmevertrag zusichern und sich verpflichten, dass keine
Angebote der Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit in einem Mitgliedsstaat gemacht wor-
den sind und auch nicht gemacht werden, ohne vorher einen Prospekt fir die Schuldverschreibun-
gen zu veroffentlichen, der von der zustandigen Behorde in einem Mitgliedsstaat in Ubereinstim-
mung mit der Prospektverordnung genehmigt wurde oder ohne dass ein Prospekt gemal Artikel 25
Prospektverordnung an die zustandigen Behorden des jeweiligen Mitgliedstaates notifiziert wurde,
es sei denn, das Angebot der Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit in dem jeweiligen Mit-
gliedsstaat ist aufgrund eines Ausnahmetatbestandes prospekifrei erlaubt.

Der Begriff ,Angebot von Schuldverschreibungen an die Offentlichkeit” im Rahmen dieser
Vorschrift umfasst jegliche Kommunikation in jedweder Form und mit jedem Mittel, bei der ausrei-
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chende Informationen Uber die Bedingungen des Angebotes und Uber die angebotenen Schuld-
verschreibungen mitgeteilt werden, damit ein Anleger entscheiden kann, ob er die Schuldver-
schreibungen kauft oder zeichnet.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen werden auch nicht gemalR dem U.S. Securities Act von 1933 (in der
jeweils geltenden Fassung ,US Securities Act”) registriert und dirfen innerhalb der Vereinigten
Staaten von Amerika oder an oder fiir Rechnung oder zugunsten von U.S.-Personen (wie in Re-
gulation S des Securities Act definiert) weder angeboten noch verkauft werden, es sei denn, dies
erfolgt gemaf einer Befreiung von den Registrierungspflichten des US Securities Act oder in einer
Transaktion, die nicht unter den Anwendungsbereich des US Securities Act fallt. Der Sole Global
Coordinator und Sole Bookrunner und die Emittentin stellen daher sicher, dass weder sie noch
eine andere Person, die auf ihre Rechnung handelt, die Schuldverschreibungen im Rahmen dieses
Angebots innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten oder verkauft haben, noch Schuldver-
schreibungen im Rahmen dieses Angebots anbieten oder verkaufen werden, es sei denn, dies
geschieht gemal Regulation S unter dem Securities Act oder einer anderen Ausnahmevorschrift
von der Registrierungspflicht. Dabei werden der Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner und
die Emittentin daflir Sorge tragen, dass weder sie noch ein verbundenes Unternehmen (,Affiliate”
im Sinne von Rule 405 des Securities Act) direkt oder durch eine andere Person, die in ihrem bzw.
deren Namen handelt, MalBnahmen ergriffen haben oder ergreifen werden, die gezielte Verkaufs-
bemuhungen (,Directed Selling Efforts” im Sinne von Rule 902 (c) der Regulation S unter dem
Securities Act) darstellen.

Die Schuldverschreibungen werden nach Maf3gabe der Vorschriften des United States Treasury
Regulation § 1.163-5(c)(2)(i)(D) (,TEFRA D Regeln” oder ,TEFRA D”) begeben. Der Sole Global
Coordinator und Sole Bookrunner und die Emittentin werden daher sicherstellen, dass

a) sie keine Schuldverschreibungen angeboten oder verkauft haben und wahrend der Sperr-
frist nach den TEFRA D Regeln keine Schuldverschreibungen an einen US-Birger oder
eine in den Vereinigten Staaten oder U.S. Gebieten befindliche Person verkaufen oder an-
bieten werden und keine Schuldverschreibungen, die wahrend der Sperrfrist verkauft wer-
den, innerhalb der Vereinigten Staaten oder U.S. Gebieten geliefert haben bzw. liefern wer-
den;

b) sie wahrend der Sperrfrist MaZnahmen eingefiihrt haben und diese wéhrend der Sperrfrist
beibehalten werden, die dazu dienen, sicherzustellen, dass ihre Arbeitnehmer oder Beauf-
tragten, die direkt in den Verkaufsprozess der Schuldverschreibungen involviert sind, sich
bewusst sind, dass die Schuldverschreibungen wahrend der Sperrfrist nicht an einen US-
Blrger oder eine in den Vereinigten Staaten oder U.S. Gebieten befindliche Person ange-
boten oder verkauft werden dirfen, es sei denn, dies ist nach den TEFRA D Regeln erlaubt;

c) sofern es sich bei den Investoren um US-Birger handelt, sie die Schuldverschreibungen
nur zum Zwecke des Wiederverkaufs im Zusammenhang mit ihrer urspriinglichen Bege-
bung kaufen und dass, sofern sie Schuldverschreibungen auf eigene Rechnung behalten,
dies nur im Einklang mit den Vorschriften der TEFRA D Regeln 1.163-5(c)(2)(i)(D)(6) ge-
schieht; und

d) im Hinblick auf jedes verbundene Unternehmen, welches wéhrend der Sperrfrist solche
Schuldverschreibungen von ihnen zum Zwecke des Angebots oder des Verkaufs erwirbt,
sie die Zusicherungen und Verpflichtungen gemal den Absatzen (a), (b) und (c) fur jedes
verbundene Unternehmen wiederholen und bestétigen.

Die Begriffe in diesem Absatz haben die ihnen durch den U.S. Internal Revenue Code und den
darauf basierenden Vorschriften (inklusive den TEFRA D Regeln) zugemessene Bedeutung.
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Vereinigtes Konigreich
Der Sole Global Coordinator und die Emittentin werden daflr Sorge tragen, dass

a) sie jegliche Einladung oder Veranlassung zur Aufnahme von Investment-Aktivitaten im
Sinne des 8§ 21 des Financial Services and Markets Act 2000 (,FSMA”) in Verbindung mit
der Begebung oder dem Verkauf der Schuldverschreibungen nur unter Umstanden, in de-
nen 8§ 21 Abs. 1 FSMA auf die Emittentin keine Anwendung findet, entgegengenommen
oder in sonstiger Weise vermittelt haben oder weitergegeben haben oder in sonstiger
Weise vermitteln werden bzw. eine solche Weitergabe oder sonstige Art der Vermittlung
nicht veranlasst haben oder veranlassen werden; und

b) sie bei ihrem Handeln hinsichtlich der Schuldverschreibungen in dem aus dem oder ander-
weitig das Vereinigte Konigreich betreffend alle anwendbaren Bestimmungen des FSMA
eingehalten haben und einhalten werden.

14. Einbeziehung zum Borsenhandel

Der Antrag auf Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Open Market (Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierbérse) im Segment Quotation Board wird gestellt. Die Aufnahme des Han-
dels in den Schuldverschreibungen im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse erfolgt voraus-
sichtlich am 08.06.2021. Der Handel kann bereits vor Ausgabe von Schuldverschreibungen auf-
genommen werden. Die Emittentin behéalt sich demnach vor, vor dem 08.06.2021 einen Handel
per Erscheinen in den Schuldverschreibungen zu veranlassen.

Eine Einbeziehung in einen ,geregelten Markt“ im Sinne der Richtlinie 2014/65/EU des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 14.05.2014 Uber Markte fir Finanzinstrumente erfolgt nicht.

15. Identifikation des Zielmarktes

Nur fir die Zwecke der Produkt-Governance-Anforderungen geman (i) EU - Richtlinie 2014/65/EU
des Europdisches Parlament und des Rates vom 15.05.2014 Gber Markte fur Finanzinstrumente
in der geadnderten Fassung (,MiFID 1I”), (ii) der Artikel 9 und 10 der Delegierten Verordnung
(EV) 2017/593 der Kommission zur Erganzung der MiFID Il und (iii) lokaler Umsetzungsmalfnah-
men (zusammen die ,MiFID Il Product Governance Anforderungen”), und unter Ablehnung jed-
weder Haftung, sei es aus unerlaubter Handlung, Vertrag oder anderweitig, die jeder ,Hersteller”
(fir die Zwecke der MIFID 1l Produkt Governance Anforderungen) in Bezug auf die angebotenen
Schuldverschreibungen unterliegt, wurden die Schuldverschreibungen einem Produktfreigabepro-
zess unterzogen. Als Ergebnis dessen wurde festgestellt, dass die Schuldverschreibungen sich an
Privatanleger, professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien (jeweils wie in der MiFID Il
definiert) mit dem Ziel der allgemeinen Vermdgensbildung und Basiskenntnissen und -erfahrungen
in Anleiheinvestitionen und mittel bis langfristigen Anlagehorizont richten (,Zielmarktbestim-
mung”) und die Schuldverschreibungen unter Ausnutzung samtlicher zuldssiger Vertriebswege
zum Vertrieb gemanR MiFID Il geeignet sind.

Ungeachtet der Zielmarktbestimmung kann der Marktpreis der Schuldverschreibungen sinken und
Anleger kdnnten ihr eingesetztes Kapital ganz oder teilweise verlieren. Die Schuldverschreibungen
bieten kein garantiertes Einkommen und keinen Kapitalschutz, und eine Investition in die Schuld-
verschreibungen ist nur fur Anleger vertretbar, die kein garantiertes Einkommen oder Kapitalschutz
bendtigen, die (allein oder in Verbindung mit einem geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in
der Lage sind, die Vorteile und Risiken einer solchen Investition zu bewerten und die Uber ausrei-
chende finanzielle Ressourcen verfligen, um etwaige Verluste (bis hin zum Totalverlust) kompen-
sieren zu konnen. Die Zielmarktbestimmung erfolgt unbeschadet der vertraglichen, gesetzlichen
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oder aufsichtsrechtlichen Verkaufsbeschrankungen in Bezug auf die angebotenen Schuldver-
schreibungen (siehe Abschnitt 13. Verkaufsbeschrankungen).

Die Zielmarktbestimmung stellt weder (i) eine Beurteilung der Eignung oder Angemessenheit (fur
die Zwecke von MIFID 1) dar, oder (ii) eine Empfehlung an einen Anleger oder eine Gruppe von
Anlegern, die Schuldverschreibungen zu zeichnen oder jedwede andere Mafinahme in Bezug auf
die Schuldverschreibungen zu ergreifen.

16. Rendite

Die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen auf Grundlage (i) des Erwerbs am Begebungs-
tag, (i) zum Ausgabebetrag von 100 % des Nennbetrags und (iii) einer Riickzahlung bei Ende der
Laufzeit entspricht der Nominalverzinsung. Im Falle einer Zinssatzerhéhung gemanR den Regelun-
gen der Anleihebedingungen erhoht sich die jahrliche Rendite der Schuldverschreibungen. Die
individuelle Rendite des jeweiligen Anlegers kann in einzelnen Fallen unterschiedlich ausfallen und
hangt von der Differenz zwischen dem erzielten Erls bei Verkauf oder Riickzahlung einschlief3lich
der gezahlten Zinsen und dem urspriinglich gezahlten Betrag fir den Erwerb der Anleihe ein-
schlie3lich etwaig zu zahlender Stiickzinsen, der Haltedauer der Anleihe, den beim jeweiligen An-
leger individuell anfallenden Gebuihren und Kosten sowie der individuellen Steuersituation ab. Aus
diesem Grund kann die Emittentin keine Aussage Uber die jahrliche Rendite des jeweiligen Anle-
gers treffen.

17. Rang

Die Schuldverschreibungen begrtinden nicht besicherte unmittelbare, unbedingte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang mit allen anderen nicht be-
sicherten und nicht nachrangigen derzeitigen und zuktinftigen Verbindlichkeiten der Emittentin.

Hinsichtlich der Rick- und Zinszahlungsverpflichtungen der Emittentin werden keine Garantien
von Seiten Dritter gegeben.

18. Rating
Weder flr die Emittentin noch fir die Schuldverschreibungen wurde ein Rating erstellt.
19. Wertpapieridentifikationsnummern (ISIN, WKN)

International Securities Identification Number (ISIN): DEOOOA3H3KP5
Wertpapierkennnummer (WKN): A3H3KP

20. Beschrankungen fir die freie Ubertragbarkeit der Wertpapiere
Die Ubertragbarkeit der Schuldverschreibungen ist nicht beschrankt.

21. Grunde fur das Angebot und die Verwendung der Ertrage

Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserlés (nach Abzug der Emissionskosten) wie folgt zu
verwenden:

Schaffung von Liquiditat, insbesondere zum Ausgleich fehlender Einnahmen aus dem Spielbetrieb
ohne Zuschauer und ggf. zum Ausgleich von Mindereinnahmen im Falle eines Abstiegs in die
2. Bundesliga; dartber hinaus Mitteleinsatz fur strategische Weiterentwicklungen, insbesondere
Nachwuchsférderung mit dem Fokus auf Top-Talente-Ausbildung (19-22 Jahre), Durchlassigkeit,
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datenbasiertes Scouting und Infrastruktur, Digitalisierung fur sportliche Analyse und B2B- & B2C-
Ansprache sowie weitere Investitionen in Nachhaltigkeitsprojekte.

Die Emissionskosten betragen bei Vollplatzierung der Anleihe ca. EUR 1,285 Mio., davon entfallen
bis zu EUR 0,900 Mio. als Platzierungsvergitung fir den Sole Global Coordinator und Sole
Bookrunner. Der geschatzte Nettoemissionserlos betragt bei einer Vollplatzierung der Anleihe ca.
EUR 28,715 Mio.

22. Interessen natlrlicher und juristischer Personen, die an der Emission/dem Angebot
beteiligt sind

Die Emittentin hat die Bankhaus Lampe KG, Bielefeld, als Sole Global Coordinator und Sole
Bookrunner zur Unterstitzung bei der Emission und deren technische Abwicklung beauftragt, ohne
dass dabei eine Ubernahmeverpflichtung eingegangen wurde. Die Vergiitung der Dienstleistungen
der Bankhaus Lampe KG in Zusammenhang mit dem Angebot ist abhangig von diversen Faktoren,
insbesondere der Hohe des erzielten Bruttoemissionserloses. Hieraus kénnen sich insofern Inte-
ressenkonflikte ergeben, als das Interesse der Bankhaus Lampe KG an der Maximierung ihrer
Vergutung in Konflikt mit gesetzlichen oder vertraglichen Verpflichtungen zur umfassenden Offen-
legung von Risiken des prospektgegenstéandlichen Angebots und/oder der prospektgegenstandli-
chen Wertpapiere zum Schutz der Emittentin und/oder potenzieller Investoren geraten konnte.

Der Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V., der samtliche Geschéaftsanteile an der Emittentin halt, hat
ein eigenes Interesse an dem Angebot.

Die Zeichnung der Schuldverschreibungen wird auch Uber die Zeichnungsfunktionalitat Direct
Place der Deutsche Bérse AG moglich sein. Insofern hat die Deutsche Bérse AG auch ein wirt-
schaftliches Interesse an der erfolgreichen Durchfiihrung des Angebots, aus dem sich ein mogli-
cher Interessenkonflikt ergeben kann.
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ANLEIHEBEDINGUNGEN

Anleihebedingungen

81

Emittentin, Wahrung, Gesamtnennbe-
trag, Nennbetrag, Form, Verbriefung und

1)

)

®)

Ubertragbarkeit

Emittentin, Wahrung,
Gesamtnennbetrag und Nennbetrag.

Diese Emission von
Schuldverschreibungen der SV Werder
Bremen GmbH & Co KG aA, Bremen
(,Emittentin®) im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 30.000.000* (in Worten: dreiRig
Millionen Euro) (,Gesamtnennbetrag®) ist

eingeteilt in bis Zu 30.000
Inhaberschuldverschreibungen im
Nennbetrag von EUR 1.000

(,Schuldverschreibungen® und einzeln
.Schuldverschreibung®). Die
Schuldverschreibungen werden am 8.
Juni 2021 begeben (,Begebungstag®).

Form.

Die Schuldverschreibungen lauten auf den
Inhaber.

Verbriefung.

Die Schuldverschreibungen werden fir die
gesamte Laufzeit wie folgt verbrieft:

Die Schuldverschreibungen sind zunéachst
durch eine auf den Inhaber lautende
vorlaufige  Globalurkunde (,vorlaufige
Globalurkunde®) ohne  Zinsscheine
verbrieft. Nach MalRgabe des
nachfolgenden Unterabsatzes wird die
vorlaufige Globalurkunde gegen eine auf
den Inhaber lautende Dauerglobalurkunde
(,Dauerglobalurkunde® und zusammen
mit der vorlaufigen  Globalurkunde

Der Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen wird den Anlegern in einer Zins- und Volumenfestsetzungsmitteilung (,Zins-
und Volumenfestsetzungsmitteilung”) mitgeteilt. Der maximale Gesamtnennbetrag der Emission betragt bis zu EUR 30.000.000.
Die Zins- und Volumenfestsetzungsmitteilung wird zuséatzlich auch die Angabe des Nettoemissionserléses enthalten und auf der

1)

()

®3)

Internetseite der Emittentin (www.werder.de/anleihe) veroffentlicht.

The Aggregate Principal Amount of the Notes shall be notified to investors by way of an interest and volume notice (“Interest and
Volume Notice*). The maximum Aggregate Principal Amount in accordance with the issue shall be up to EUR 30,000,000. The
Interest and Volume Notice shall also indicate the net issue proceeds and will be published on the website of the Issuer

(www.werder.de/anleihe).
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Terms and Conditions

§1
Issuer, Currency, Aggregate Principal
Amount, Principal Amount, Form,
Certification and Transferability

Issuer, currency, aggregate principal
amount and principal amount.

This issue of notes of SV Werder Bremen
GmbH & Co KG aA, Bremen (“Issuer”),
being issued in the aggregate principal
amount of up to EUR 30,000,000! (in
words: thirty million Euro) (“Aggregate
Principal Amount”) is divided into up to
30,000 bearer notes in a principal amount
of EUR 1,000 each (“Notes” and
individually “Note”). The Notes will be
issued on 8 June 2021 (the “Issue Date”).

Form.

The Notes are being issued in bearer form.

Certification.

The Notes are represented for the entire
term as follows:

The Notes are initially represented by a
temporary global note payable to bearer
(“Temporary Global Note”) without
interest coupons. In accordance with the
following sub-paragraph, the Temporary
Global Note will be exchanged for a
permanent global note payable to bearer
(“Permanent Global Note” and, together
with the Temporary Global Note “Global
Notes”) without interest coupons. The




,Globalurkunden®) ohne Zinsscheine
ausgetauscht. Die vorlaufige
Globalurkunde und die
Dauerglobalurkunde tragen die

Unterschrift der Emittentin. Einzelurkunden

und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben.
Die vorlaufige Globalurkunde  wird

frlhestens an einem Tag gegen die
Dauerglobalurkunde austauschbar, der 40
Kalendertage (jedoch nicht spater als 180
Kalendertage) nach dem Begebungstag
der vorlaufigen Globalurkunde liegt
(LAustauschtag®). Ein solcher Austausch
soll nur nach Vorlage von
Bescheinigungen gemaR dem U.S.-
Steuerrecht erfolgen, wonach der oder die
wirtschaftlichen Eigentimer der durch die
vorlaufige  Globalurkunde  verbrieften
Schuldverschreibungen keine U.S.-
Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen,
die Schuldverschreibungen Uber solche
Finanzinstitute halten). Zinszahlungen auf
durch eine vorlaufige Globalurkunde
verbriefte Schuldverschreibungen erfolgen
erst nach Vorlage solcher
Bescheinigungen. Eine gesonderte
Bescheinigung ist hinsichtlich einer jeden
solchen Zinszahlung erforderlich. Jede
Bescheinigung, die am oder nach dem 40.
Kalendertag nach dem Begebungstag der
vorlaufigen Globalurkunde eingeht, wird
als ein Ersuchen behandelt, diese
vorlaufige Globalurkunde gemaf diesem

Unterabsatz von §1 Absatz (3)
auszutauschen. Wertpapiere, die im
Austausch far die vorlaufige

Globalurkunde geliefert werden, sind nur
aullerhalb der Vereinigten Staaten zu
liefern.

.vereinigte Staaten® fur Zwecke dieser
Anleihebedingungen  bezeichnet  die
Vereinigten  Staaten von  Amerika
(einschlie3lich deren Bundesstaaten und
des District of Columbia), deren Territorien
(einschlie8lich Puerto Rico, US Virgin
Islands, Guam, American Samoa, Wake
Island und Northern Mariana Islands)
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Temporary Global Note and the
Permanent Global Note shall be signed by
the Issuer. Definitive notes and interest
coupons will not be issued.

The Temporary Global Note shall be ex-
changeable for the Permanent Global Note
from a date (the (“Exchange Date”) not
earlier than 40 calendar days (but not later
than 180 calendar days) after the Issue
Date of the Temporary Global Note. Such
exchange shall only be made upon delivery
of certifications to the effect that the bene-
ficial owner or owners of the Notes repre-
sented by the Temporary Global Note are
not U.S. persons (other than certain finan-
cial institutions or certain persons holding
Notes through such financial institutions)
as required by U.S. tax law. Payment of in-
terest on Notes represented by a Tempo-
rary Global Note will be made only after de-
livery of such certifications. A separate cer-
tification shall be required in respect of
each such payment of interest. Any such
certification received on or after the 40t
calendar day after the Issue Date of the
Temporary Global Note will be treated as a
request to exchange such Temporary
Global Note pursuant to this subparagraph
of § 1 paragraph (3). Any securities deliv-
ered in exchange for the Temporary Global
Note shall be delivered only outside of the
United States.

“United States” for purposes of these
Terms and Conditions means the United
States of America (including the States
thereof and the District of Columbia), its
territories (including Puerto Rico, U.S. Vir-
gin Islands, Guam, American Samoa,




(4)

®)

sowie die sonstigen Gebiete, die deren
Rechtsordnung unterliegen.

Clearingsystem.

Die Globalurkunden, welche die
Schuldverschreibungen verbriefen,
werden bei der Clearstream Banking AG
(Mergenthaler Alle 61, 65760 Eschborn),
einem Zentralverwahrer fur Wertpapiere
(,Clearingsystem®), oder einem
Funktionsnachfolger hinterlegt, bis
samtliche Verpflichtungen der Emittentin
aus den Schuldverschreibungen erflllt
sind.

Ubertragbarkeit.

Den Inhabern der Schuldverschreibungen
(LAnleiheglaubiger®) stehen
Miteigentumsanteile oder Rechte an den
Globalurkunden zu, die nach dem Recht
der Bundesrepublik Deutschland und den

Regeln und Bestimmungen des
Clearingsystems  Ubertragen  werden
koénnen.

§2

Status der Schuldverschreibungen und

)

Negativverpflichtung

Status.

Die Schuldverschreibungen begriinden
unmittelbare, unbedingte, nicht besicherte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit
allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen gegenwartigen und
zukunftigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen
Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang
eingeraumt wird.

(4)

()

Wake Island and Northern Mariana Is-
lands) and other areas subiject to its juris-
diction.

Clearing System.

The Global Notes representing the Notes
shall be deposited with Clearstream
Banking AG (Mergenthaler Alle 61, 65760
Eschborn) (“Clearing System”), a central
securities depository, or any successor in
such capacity, until the Issuer has satisfied
and discharged all of its obligations under
the Notes.

Transferability.

The holders of the Notes (“Noteholders”)
will receive co-ownership participations in
the Global Notes, which are transferable in
accordance with applicable laws of the
Federal Republic of Germany and the rules
and regulations of the Clearing System.

§2

Status of the Notes and Negative Pledge

1)
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Status.

The Notes constitute direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated obligations
of the Issuer ranking pari passu among
themselves and pari passu with all other
unsecured and unsubordinated present
and future obligations of the Issuer, unless
such other obligations are accorded priority
by mandatory provisions of law.




(2) Negativverpflichtung.

Die Emittentin verpflichtet sich — und
verpflichtet sich, sicherzustellen, dass ihre
Tochtergesellschaften ebenfalls —, solange
Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch
nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem
samtliche Betrdge an Kapital und Zinsen,
die gemaR den Schuldverschreibungen zu
zahlen sind, der Zahlstelle (wie in §7
Absatz (1) definiert) zur Verfugung gestellt
worden sind, weder ihr gegenwartiges
noch ihr zukinftiges Vermdgen ganz oder

teilweise zur Besicherung einer
gegenwartigen oder zukinftigen
Kapitalmarktverbindlichkeit zu belasten

oder eine solche Belastung zu diesem
Zweck bestehen zu lassen (jeweils eine
.Belastung®), jeweils ohne gleichzeitig fur
samtliche unter den
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage
eine der Belastung inhaltlich
entsprechende Sicherheit (jeweils eine
.Sicherheit*) zu bestellen, sofern ein
unabhangiger Wirtschaftsprifer diese
Sicherheit als einer mit der Belastung
vergleichbare qualifiziert.

Die Verpflichtung nach diesem Absatz (2)
besteht jedoch nicht fur

(i) solche Sicherheiten, die gesetzlich
vorgeschrieben sind bzw. die als

Voraussetzung far staatliche
Genehmigungen verlangt werden,
oder

(i) zum Zeitpunkt des Erwerbs von
Vermogenswerten durch die
Emittentin (oder einer ihrer
Tochtergesellschaften) bereits an
solchen Vermobgenswerten
bestehende Sicherheiten oder in
diesem Zusammenhang Zu
bestellende Sicherheiten.

Eine nach diesem Absatz (2) zu leistende
Sicherheit kann auch zu Gunsten der Per-
son eines Treuhanders der Anleiheglaubi-
ger bestellt werden.

(2) Negative pledge.
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The Issuer undertakes, and undertakes to
procure that its Subsidiaries also covenant,
so long as any Notes are outstanding, but
only until such time as all amounts of
principal and interest payable under the
Notes have been made available to the
Paying Agent (as defined in § 7
paragraph (1)), not to encumber, in whole
or in part, any of their present or future
assets as security for any present or future
capital market obligation, or to permit any
such encumbrance to exist for such
purpose (each, an “Encumbrance”), in
each case without at the same time
providing security (each, a “Security”)
equivalent in  substance to the
Encumbrance for all amounts payable
under the Notes, provided that an
independent  auditor qualifies  such
Security as being comparable to the
Encumbrance.

The undertaking according to this

paragraph (2) shall not apply to

(i) such Securities which are provided for
by law or which are required as a
condition precedent for public
permissions, or

(i) any Security existing on assets at the
time of the acquisition thereof by the
Issuer (or any of its Subsidiaries), or
collateral to be provided in connection
therewith.

A Security to be provided in accordance
with this paragraph (2) may also be cre-
ated for the benefit of a trustee of the Note-
holders.




3)

1)

Definitionen.

,Kapitalmarktverbindlichkeit* far
Zwecke  dieser  Anleihebedingungen
bedeutet jede gegenwartige  oder
zukinftige Verbindlichkeit hinsichtlich der
Rickzahlung geliehener Geldbetrage, die
durch besicherte oder unbesicherte
Schuldverschreibungen, Anleihen oder
sonstige Wertpapiere, die an einer Borse
oder in einem anderen anerkannten
Wertpapier- oder auf3erboérslichen Markt
zugelassen sind, notiert oder gehandelt
werden oder zugelassen, notiert oder
gehandelt werden kénnen.

.Tochtergesellschaft” fir Zwecke dieser
Anleihebedingungen bedeutet jede
Gesellschaft, die im Konzernabschluss als
vollkonsolidierte Gesellschaft
auszuweisen ist.

.Konzernabschluss® fir Zwecke dieser
Anleihebedingungen  bedeutet  jeden
testierten Konzernabschluss (im Sinne des

§238 ff. Handelsgesetzbuch) der
Emittentin — erstellt zum jeweiligen
Stichtag.

~Stichtag® fur Zwecke dieser

Anleihebedingungen bedeutet jeweils (i)
den 30. Juni oder — sofern fiir Zwecke des
8§ 10 Absatz (1) lit. (c) — (i) den
31. Dezember eines jeden Kalenderjahres.

§3
Verzinsung

Verzinsung und Zinssatz.

Die Schuldverschreibungen werden auf
der Grundlage ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrags mit 6,00 % - 7,50 %?2
per annum (,Zinssatz*) verzinst und zwar
vom Begebungstag (einschlie3lich) bis

2

2

(3) Definitions.

1)

“Capital Market Indebtedness” for the
purposes of these Terms and Conditions
means any present or future obligation for
the repayment of borrowed monies which
is in the form of, or represented or
evidenced by secured or unsecured bonds,
notes or other securities which are, or are
capable of being, quoted, listed, dealt in or
traded on any stock exchange, or other
recognized over-the-counter or securities
market.

“Subsidiary” for the purposes of these
Terms and Conditions means any fully
consolidated company mandatorily shown
in the Consolidated Financial Statements.

“Consolidated Financial Statements” for
purposes of these Terms and Conditions
means any audited consolidated financial
statements (in accordance with
Sections 238 et. seq. German Commercial
Code (Handelsgesetzbuch)) of the Issuer —
prepared as of the relevant Reporting
Date.

“‘Reporting Date” for purposes of these
Terms and Conditions means either (i)
30June or - for purposes of §10
paragraph (1) lit. (c) — (ii) 31 December of
each calendar year.

§3
Interest

Interest and interest rate.

The Notes shall bear interest on their
outstanding Aggregate Principal Amount at
the rate of 6.00 per cent. - 7.50 per cent.?
per annum (“Interest Rate”) from the Issue
Date (inclusive) to the Maturity Date

Der Zinssatz wird den Anlegern in der Zins- und Volumenfestsetzungsmitteilung mitgeteilt.

The Interest Rate shall be notified to investors by way of the Interest and Volume Notice.
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)

®)

(4)

zum Falligkeitstag (ausschlieBlich) (wie in
8 5 Absatz (1) definiert).

Zinsen sind fur jede Zinsperiode jahrlich
nachtraglich jeweils am 8. Juni eines jeden
Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag®)
zahlbar. Abweichend davon sind Zinsen in
der Letzten Zinsperiode am Letzten
Zinszahlungstag zu zahlen.

Die erste Zinszahlung ist am 8. Juni 2022

fallig. Die letzte Zinszahlung ist am
Falligkeitstag fallig.

Auflaufende Zinsen.

Die Verzinsung der

Schuldverschreibungen endet mit Beginn
des Tages, an dem sie zur Riickzahlung
fallig werden, oder, sollte die Emittentin
eine Zahlung aus diesen
Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht
leisten, mit Beginn des Tages der
tatsachlichen Zahlung. Der Zinssatz per
annum erhoht sich in diesem Fall um
5 Prozentpunkte.

Berechnung von Zinsen.

Sind Zinsen im Hinblick auf einen Zeitraum
zu berechnen, der kurzer als eine
Zinsperiode ist, so werden sie berechnet
auf der Grundlage der Anzahl der
tatsachlichen verstrichenen Kalendertage
im relevanten Zeitraum (gerechnet vom
letzten Zinszahlungstag (einschlief3lich))
dividiert durch die tatsachliche Anzahl der
Kalendertage der Zinsperiode
(365 Kalendertage bzw. 366 Tage im Falle
eines Schaltjahrs) (Actual / Actual).

Definitionen.

.Letzter Zinszahlungstag“ fur Zwecke
dieser Anleihebedingungen bedeutet den
Falligkeitstag.

JZinsperiode*  fur  Zwecke  dieser
Anleihebedingungen bedeutet der
Zeitraum ab dem Begebungstag
(einschlieBlich) bis zum ersten

()

®3)

(4)
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(exclusive) defined in 85

paragraph (1)).

(as

Interest is payable in arrears on 8 June of
each year (each, an “Interest Payment
Date”). In deviation from that, interest for
the Last Interest Period is payable on the
Last Interest Payment Date.

The first interest payment is due on 8
June 2022. The last interest payment is due
on the Maturity Date.

Accrual of interest.

The Notes shall cease to bear interest from
the beginning of the day they are due for
redemption, or, in case the Issuer fails to
make any payment under the Notes when
due, from the beginning of the day on
which such payment is made. In such
case, the Rate of Interest per annum shall
be increased by 5 percentage points.

Calculation of interest.

Where interest is to be calculated in
respect of a period which is shorter than an
Interest Period the interest will be
calculated on the basis of the actual
number of calendar days elapsed in the
relevant period (from and including the
most recent Interest Payment Date)
divided by the actual number of calendar
days of the Interest Period (365 calendar
days and 366 calendar days, respectively,
in case of a leap year) (Actual / Actual).

Definitions.

“Last Interest Payment Date” for purposes
of these Terms and Conditions means the
Maturity Date.

“Interest Period” for purposes of these
Terms and Conditions means the period
from the Issue Date (inclusive) up to the first
Interest Payment Date (exclusive) and




Zinszahlungstag  (ausschlie3lich)  und
danach, vorbehaltlich der Regelung tber
die Letzte Zinsperiode, von jedem
Zinszahlungstag (einschlie3lich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag
(ausschlieRlich).

.Letzte Zinsperiode® fir Zwecke dieser
Anleihebedingungen bedeutet der
Zeitraum ab dem 8.  Juni 2025
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag
(ausschlieRlich).

§4
Erhohung des Zinssatzes

(1) Zahlung eines erhdhten Zinssatzes.

In Abweichung zu §3 Absatz (1) und

vorbehaltlich des nachstehenden
Unterabsatzes verpflichtet sich die
Emittentin, jedoch ausschlieBlich fir den
Fall, dass kein Positiver
Eigenkapitalausweis in dem
Konzernabschluss 2023/2024
ausgewiesen wird, die
Schuldverschreibungen in der

Zinsperiode 2025/2026 mit dem Erhdhten
Zinssatz zu verzinsen.

Die Pflicht zur Zahlung des Erhohten
Zinssatzes besteht jedoch nicht, sofern
ausweislich des Konzern-
Halbjahresabschlusses 2024/2025 ein
Positiver Eigenkapitalausweis erfolgt.

(2) Bekanntgabe der Zahlungspflicht.

Der nach Maf3gabe von § 4 Absatz (1) zu
zahlende Erhohte Zinssatz tritt an die
Stelle des Zinssatzes. Die Emittentin ist
verpflichtet, die Anleiheglaubiger tber die

Pflicht zur Zahlung des Erhdhten
Zinssatzes nach dem Verdéffentlichungstag
und im Wege einer

Veroffentlichungsmitteilung  bekannt
geben.

ZUu

1)

()
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thereafter, but subject to the provision
regarding the Last Interest Period, as from
any Interest Payment Date (inclusive) up to
the next following Interest Payment Date
(exclusive).

“Last Interest Period” for purposes of
these Terms and Conditions means the
period from 8 June 2025 (including) up to
the Maturity Date (exclusive).

84
Increase of the Interest Rate

Payment of an increased interest rate.

By way of derogation from §3
paragraph (1) and subject to the following
sub-paragraph, the Issuer undertakes, but
only in the event that no Positive Equity
Statement is reflected in the Consolidated
Financial Statements 2023/2024, to pay
the Increased Interest Rate on the Notes
during the Interest Period 2025/2026.

The obligation to pay the Increased
Interest Rate does not apply in case the
Semi-annual  Consolidated  Financial
Statements 2024/2025 show a Positive
Equity Statement.

Publication of the payment obligation.

The Increased Interest Rate payable in
accordance with 8§84 paragraph (1)
replaces the Interest Rate. Following the
Publication Date and by way of a
Publication Notification, the Issuer is
obliged to announce its obligation to pay
the Increased Interest Rate.




(3) Definitionen.

,Positiver  Eigenkapitalausweis“  fur
Zwecke  dieser  Anleihebedingungen
bedeutet den Dbilanziellen  Ausweis
positiven Eigenkapitals.

,Konzernabschluss 2023/2024" fur
Zwecke  dieser  Anleihebedingungen
bedeutet einen Konzernabschluss im

Sinne von 8§82 Absatz (3), erstellt zum
30. Juni 2024.

.Konzern-Halbjahresabschluss

2024/2025¢ fur Zwecke dieser
Anleihebedingungen  bedeutet  einen
Konzern-Halbjahresabschluss im Sinne
von 810 Absatz (3), erstelt zum

31. Dezember 2024.

.=Erhdhter Zinssatz“ fir Zwecke dieser
Anleihebedingungen bedeutet die Summe
aus (i) Zinssatz (ausgedrickt in
Prozentpunkten) und (i)
0,75 Prozentpunkten.

LZinsperiode 2025/2026“ fur Zwecke
dieser  Anleihebedingungen  bedeutet
diejenige Zinsperiode, die am 8. Juni 2025
(einschlief3lich) beginnt und am 31. Juli
2026 (ausschlief3lich) endet.

.veroffentlichungstag“ fir Zwecke dieser
Anleihebedingungen bedeutet denjenigen
Kalendertag, an dem die Emittentin den
Konzern-Halbjahresabschluss 2024/2025
veroffentlicht.

Lveroffentlichungsmitteilung® far
Zwecke  dieser  Anleihebedingungen
bedeutet eine Mitteilung, bekannt gegeben
gegenlber den Anleiheglaubigern nach
MalRgabe von § 16, Uber die Pflicht zur
Zahlung des Erhohten Zinssatzes in der
Zinsperiode 2025/2026 und die nicht
spater als 14 Tage vor dem ersten Tag der
Zinsperiode 2025/2026 veroffentlicht
werden darf.

(3) Definitions.
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“Positive Equity Statement” for purposes
of these Terms and Conditions means a
positive balance sheet equity.

“Consolidated Financial Statements
2023/2024” for purposes of these Terms
and Conditions means Consolidated
Financial Statements within the meaning of
§ 2 paragraph (3), prepared as of 30 June
2024.

“Consolidated Financial Statements
2024/2025” for purposes of these Terms
and Conditions means Semi-annual
Consolidated Financial Statements within
the meaning of 8§10 paragraph (3),
prepared as of 31 December 2024.

“Increased Interest Rate” for purposes of
these Terms and Conditions means the
sum of (i) the Interest Rate (expressed in
percentage points) and (ii) 0.75 percentage
points.

“Interest Period 2025/2026” for purposes
of these Terms and Conditions means the
Interest Period (i) which starts on 8
June 2025 (inclusive) and ends on
31 July 2026 (exclusive).

“Publication Date” for purposes of these
Terms and Conditions means the calendar
day on which the Issuer publishes its Semi-
annual Consolidated Financial
Statements 2024/2025.

“Publication Notification” for purposes of
these Terms and Conditions means a
notification promulgated to the Noteholders
in accordance with § 16 with respect to the
obligation to pay the Increases Interest
Rate for the Interest Period 2025/2026 and
which may not be published later than
14 days before the first day of the Interest
Period 2025/2026.




§5
Falligkeit und Riickzahlung, vorzeitige

Ruckzahlung, Ruckkauf und Entwertung

1)

)

Falligkeit.

Die Schuldverschreibungen werden am
31. Juli2026 (,Falligkeitstag“) zum
Rickzahlungsbetrag (der
,=RUckzahlungsbetrag“) zurlckgezahit.
Der Riuckzahlungsbetrag in Bezug auf eine
Schuldverschreibung entspricht 100,00 %
des (maf3geblichen) Nennbetrags.

Vorzeitige Ruckzahlung.

(a) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl
der Emittentin.

Die Emittentin ist berechtigt, jedoch
ausschlieRlich nach Ablauf  einer
Mindestlaufzeit ~ von zwei  Jahren,
berechnet ab dem Begebungstag,
ausstehende Schuldverschreibungen

insgesamt oder teilweise ab dem ersten
Kalendertag des jeweils mafgeblichen
Wahl-Rickzahlungsjahrs Zu dem
jeweiligen Wahl-Ruckzahlungsbetrag (wie

jeweils der nachstehenden Tabelle
festgelegt) nebst etwaigen bis zum
relevanten Wahl-Ruckzahlungstag

(ausschlieB3lich) aufgelaufener und noch
nicht gezahlter Zinsen zurtickzuzahlen.

Wahl-Rickzahlungs-

Wahl-Riickzahlungsjahr

8. Juni 2023 (einschlieBlich)

7. Juni 2024 (einschlielich)

8. Juni 2024 (einschlieBlich)

7. Juni 2025 (einschlielich)

8. Juni 2025 (einschlieBlich)

30. Juli 2026 (einschlieBlich)

betrag

101,50 % des
bis (mal3geblichen)
Nennbetrags
101,00 % des
bis (mal3geblichen)
Nennbetrags
100,50 % des

bis (mal3geblichen)
Nennbetrags
Eine teilweise  Rlckzahlung  kann

ausschlieBlich unter der Voraussetzung
erfolgen, dass (i) Schuldverschreibungen

§5
Maturity and Redemption, Early

Redemption, Repurchase and Cancellation

1)

()

Maturity.

The Notes will be redeemed at the
redemption amount (“Redemption
Amount”) on 31 July 2026 (“Maturity
Date”). The Redemption Amount in respect
of each Note shall correspond to
100.00 per cent. of the (relevant) principal
amount.

Early redemption.

(@) Early Redemption at the Option of
the Issuer.

The Issuer may, subject to the lapse of a
minimum term of two years from the Issue
Date, redeem all or only some of the
outstanding Notes as of the first calendar
day of the respective Call Redemption
Year at the respective Call Redemption
Amount (as each determined in the
following table) plus accrued and unpaid
interest to (but excluding) the relevant Call
Redemption Date fixed for redemption.

Call Redemption

Call Redemption Year

8 June 2023 (inclusive) to
7 June 2024 (inclusive)

8 June 2024 (inclusive) to
7 June 2025 (inclusive)

8 June 2025 (inclusive) to
30 July 2026 (inclusive)
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Amount

101.50 per cent. of the

(relevant) principal amount

101.00 per cent. of the

(relevant) principal amount

100.50 per cent. of the

(relevant) principal amount

A partial early redemption shall be subject
to condition that (i) Notes in an aggregate
principal amount of at least EUR 3,000,000




mit einem  Gesamtnennbetrag von
mindestens EUR 3.000.000 gekiindigt und
zuriickgezahlt werden und (ii) nach dieser
teilweisen Kindigung und teilweisen
Rickzahlung noch
Schuldverschreibungen mit einem
Gesamtnennbetrag  von mindestens
EUR 6.000.000 ausstehen.

Die vorzeitige Ruickzahlung der
Schuldverschreibungen nach 8§85
Absatz (2) lit. (a) ist den Anleiheglaubigern
mittels unwiderruflicher
Kindigungserklarung nach Maf3gabe von
816 bekanntzugeben. Die
Kindigungserklarung muss  zwingend
folgende Angaben enthalten: (i) die
Erklarung, ob die Schuldverschreibungen
ganz oder teilweise zurtickgezahlt werden

und im letzteren Fall den
Gesamtnennbetrag der ausstehenden
Schuldverschreibungen sowie den

Gesamtnennbetrag der
zuriickzuzahlenden
Schuldverschreibungen, (i) den Wahl-
Rickzahlungstag, der nicht friiher als 30
und nicht spater als 60 Kalendertage nach
dem Tag der Bekanntmachung der
Kiundigungserklarung liegen darf und (iii)
den Wahl-Riuckzahlungsbetrag, zu dem
die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt
werden. Der Wahl-Riickzahlungstag muss
ein Geschaftstag im Sinne von 86
Absatz (1) sein.

(b) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl
der Emittentin bei Geringfugigkeit des
ausstehenden Gesamtnennbetrags.

Sofern 80,00 % des Gesamtnennbetrags
der Schuldverschreibungen zurtickgezahilt,
zuriickgekauft oder entwertet wurden, ist
die Emittentin berechtigt, die
verbleibenden Schuldverschreibungen
(vollstandig, jedoch nicht teilweise) mit
einer Frist von nicht weniger als 30 nicht
mehr als 60 Kalendertagen nach Mal3gabe
von § 16 mit Wirkung zu dem von der
Emittentin in der malfgeblichen
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are being redeemed and (ii) Notes in an
aggregate principal amount of at least
EUR 6,000,000 remain outstanding
following the early redemption.

The early redemption of the Notes
pursuant to 8 5 paragraph (2) lit. (a) shall
be declared to the Noteholders by way of
an irrevocable notice of termination to be
published in accordance with § 16. Such
notice of termination shall mandatorily
specify the following details: (i) a statement
as to whether the Notes are to be
redeemed in whole or in part and, in the
latter case, the aggregate principal amount
of the outstanding Notes and the
aggregate principal amount of the Notes
which are to be redeemed, (ii) the Call
Redemption Date, which shall be not less
than 30 and not more than 60 calendar
days after the date on which the notice of
termination is being published, and (iii) the
Call Redemption Amount at which the
Notes are to be redeemed. The Call
Redemption Date must be a Business Day
within the meaning of 8 6 paragraph (1).

(b) Early redemption at the option of
the Issuer due to the insignificance of
the outstanding aggregate principal
amount.

To the extent that 80.00 per cent. of the
Aggregate Principal Amount of the Notes
issued have been redeemed, repurchased
and cancelled, the Issuer may call, by
giving not less than 30 nor more than 60
calendar days’ notice to the Noteholders in
accordance with § 16, at its option, the
remaining Notes (in whole but not in part)
with effect from the Early Redemption Date
specified by the Issuer in the relevant




Bekanntmachung festgelegten Vorzeitigen
Rickzahlungstag zu kindigen und zum
Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag zuziglich
aufgelaufener und noch nicht gezahlter
Zinsen bis zum Vorzeitigen
Ruckzahlungstag (ausschlief3lich)
zurtickzuzahlen.

Die vorzeitige Ruckzahlung der
Schuldverschreibungen nach diesem 85
Absatz (2) lit. (b) ist den Anleiheglaubigern
durch eine unwiderrufliche
Kindigungserklarung nach MalRgabe von
816 bekanntzugeben. Die
Kindigungserklarung muss  folgende
Angaben enthalten: (i) den Vorzeitigen
Rickzahlungstag und (i) eine
zusammenfassende Erklarung, welche die
das Ruckzahlungsrecht begriindenden
Umstdnde nach 85 Absatz (2) lit. (b)
darlegt.

(c) Vorzeitige Ruckzahlung nach Wahl
der Emittentin aus steuerlichen
Grinden.

Sollte die Emittentin zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Zukunft aufgrund einer
Anderung des in der Bundesrepublik
Deutschland geltenden Rechts oder seiner
amtlichen Anwendung verpflichtet sein
oder Zu dem nachstfolgenden
Zahlungstermin fir Kapital oder Zinsen
verpflichtet werden, Zusatzliche Betrage
(wie in 8 9 Absatz (1) definiert) zu zahlen,
und diese Verpflichtung nicht durch das
Ergreifen vernunftiger, der Emittentin zur
Verfigung stehender MalRnahmen
vermieden werden konnen, so ist die
Emittentin mit einer Frist von wenigstens
30 und hdchstens 60 Kalendertagen
berechtigt, durch eine Bekanntmachung
nach MaRgabe  von §16 die
Schuldverschreibungen insgesamt zur
vorzeitigen Ruckzahlung zum Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag zuztglich bis zu dem
Vorzeitigen Ruckzahlungstag
(ausschlieB3lich) aufgelaufener und noch
nicht gezahlter Zinsen zu kiindigen.
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notice and redeem the remaining Notes at
the Early Redemption Amount plus
accrued and unpaid interest to (but
excluding) the specified Early Redemption
Date.

An irrevocable notice of the early
redemption of the Notes pursuant to § 5
paragraph (2) lit. (b) shall be given by the
Issuer to the Noteholders in accordance
with § 16. Such notice shall specify the
following details: (i) the Early Redemption
Date and (ii) a statement in summary form
of the facts constituting the basis for the
right to redeem the Notes in accordance
with § 5 paragraph (2) lit. (b).

(c) Early redemption at the Option of
the Issuer for reasons of taxation.

If at any future time as a result of a change
of the laws applicable in the Federal
Republic of Germany or a change in their
official application, the Issuer is required,
or at the time of the next succeeding
payment due in respect of principal or
interest will be required, to pay Additional
Amounts (as defined in § 9 paragraph (1)),
and such obligation cannot be avoided
taking reasonable measures available to
the Issuer, the Issuer will be entitled, upon
not less than 30 and not more than 60
calendar days’ notice to be given by
publication in accordance with § 16, prior
to the Redemption Date to redeem all
Notes at the Early Redemption Amount
plus accrued and unpaid interest to (but
excluding) the Early Redemption Date.




3

(4)

Eine Kindigung gemaR diesem 85
Absatz (2) lit. (c) darf allerdings (i) nicht
friher als 90 Kalendertage vor dem
frGhestmdglichen Termin erfolgen, an dem
die Emittentin verpflichtet ware,
Zusétzliche Betrage zu zahlen, falls eine
Zahlung auf die Schuldverschreibungen
dann féllig sein wirde, oder (ii) erfolgen,
wenn zu dem Zeitpunkt, zu dem die
Kindigung erfolgt, die Verpflichtung zur
Zahlung von Zusatzlichen Betragen nicht
mehr wirksam besteht.

Eine solche Kindigung ist unwiderruflich
und muss den Vorzeitigen
Riuckzahlungstag nennen sowie eine
zusammenfassende Erklarung enthalten,
welche die das Riuckzahlungsrecht
begriindenden Umsténde darlegt.

Definitionen.

~Wahl-Ruckzahlungstag“ fir Zwecke
dieser  Anleihebedingungen  bedeutet
denjenigen Kalendertag, der in der

Kindigungserklarung nach 8 5 Absatz (2)
lit. (@) als Tag der Rickzahlung festgelegt
wurde.

.vorzeitiger Rickzahlungsbetrag® fur
Zwecke  dieser  Anleihebedingungen
bedeutet, in Bezug auf jede
Schuldverschreibung, 100,00 %  des
(mafigeblichen) Nennbetrags.

Lvorzeitiger Rickzahlungstag®  far
Zwecke  dieser  Anleihebedingungen

bedeutet denjenigen Kalendertag, der in
der Kundigungserkldrung nach 85
Absatz (2) lit. (b) und (c) als Tag der
Ruckzahlung festgelegt wurde.

Teilweise vorzeitige Rickzahlung.

Werden die Schuldverschreibungen nur

teilweise  zuriickgezahlt, werden die
zuriickzuzahlenden

Schuldverschreibungen in
Ubereinstimmung mit den (blichen
Verfahren des Clearingsystems

®3)

(4)
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Notice of redemption pursuant to this § 5
paragraph (2) lit. (c) shall be made given (i)
earlier than 90 calendar days prior to the
earliest date on which the Issuer would be
obligated to pay such Additional Amounts
if a payment in respect of the Notes was
then due, or (ii) if at the time such notice is
given, such obligation to pay such
Additional Amounts does not remain in
effect.

Any such notice shall be irrevocable and
must specify the Early Redemption Date
and must set forth a statement in summary
form of the facts constituting the basis for
the right so to redeem.

Definitions.

“Call Redemption Date” for purposes of
these Terms and Conditions means the
calendar day specified in the redemption
notice pursuant to 8 5 paragraph (2) lit. (a)
as the relevant redemption date.

“Early Redemption Amount” for purposes
of these Terms and Conditions means, in
respect of each Note, 100.00 per cent. of
the (relevant) principal amount.

“Early Redemption Date” for purposes of
these Terms and Conditions means the
calendar day specified in the redemption
notice pursuant to 8 5 paragraph (2) lit. (b)
and (c) as the relevant redemption date.

Partial early redemption.

In the case of a partial redemption of
Notes, Notes to be redeemed shall be
selected in accordance with the customary
proceedings of the Clearing System. Such
partial redemption shall be reflected in the
records of the Clearing System as either a




()

(6)

1)

ausgewahlt. Die teilweise Rickzahlung
wird in den Registern des Clearingsystems
nach dessen Ermessen entweder als Pool-
Faktor oder als Reduzierung des
Nennbetrags wiedergegeben.

Ruckkauf.

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit und
zu jedem Preis im Markt oder auf andere

Weise Schuldverschreibungen
anzukaufen. Die von der Emittentin
erworbenen Schuldverschreibungen

kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, weiterverkauft oder bei der
Zahlstelle zwecks Entwertung eingereicht
werden.

Entwertung.

Samtliche vollstandig zurtickgezahlten
Schuldverschreibungen sind unverziglich

zu entwerten und koénnen nicht
wiederbegeben oder  wiederverkauft
werden.

§6

Zahlungen und Hinterlegung
Zahlung von Kapital und Zinsen.

Die Emittentin verpflichtet sich, Kapital und
Zinsen auf die Schuldverschreibungen bei
Falligkeit in Euro zu zahlen. Die Zahlung
von Kapital und Zinsen erfolgt,
vorbehaltlich geltender steuerrechtlicher
und sonstiger gesetzlicher Regelungen
und Vorschriften, Uber die Zahlstelle zur
Weiterleitung an das Clearingsystem oder
nach deren Weisung zur Gutschrift fir die
jeweiligen Kontoinhaber.

Zahlungen an das Clearingsystem oder
nach dessen Weisung befreien die
Emittentin in Hohe der jeweils geleisteten
Zahlung von ihren entsprechenden
Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

diesen
Kapital der

Bezugnahmen in
Anleihebedingungen  auf

(5)

(6)

1)
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pool factor or a reduction in principal
amount, at the discretion of the Clearing
System.

Repurchase.

The Issuer may at any time purchase
Notes in the market or otherwise and at any
price. Notes purchased by the Issuer may,
at the option of the Issuer, be held, resold
or surrendered to the Paying Agent for
cancellation.

Cancellation.

All Notes redeemed in full shall be
cancelled forthwith and may not be
reissued or resold.

§6
Payments and Deposit

Payment of principal and interest.

The Issuer undertakes to pay, as and when
due, principal and interest on the Notes in
euros. Payment of principal and interest on
the Notes shall be made, subject to
applicable fiscal and other laws and
regulations, through the Paying Agent for
on-payment to the Clearing System or to its
order for credit to the respective account
holders.

Payments to the Clearing System or to its
order shall, to the extent of amounts so
paid, constitute the discharge of the Issuer
from its respective liabilities under the
Notes.

References in these Terms and Conditions
to principal in respect of the Notes shall be




)

Schuldverschreibungen schlie3en, soweit
anwendbar, die folgenden Betrage ein: den

Ruckzahlungsbetrag, den Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag und den Wahl-
Rickzahlungsbetrag sowie jeden

Aufschlag sowie sonstige auf oder in
Bezug auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Betrdge. Bezugnahmen in
diesen Anleihebedingungen auf Zinsen auf
die Schuldverschreibungen sollen
samtliche  gemaR §9 zahlbaren
Zusétzlichen Betrége einschlieRen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen
einer Schuldverschreibung an einem
Kalendertag zu leisten ist, der kein
Geschéftstag ist, so erfolgt die Zahlung am
nachstfolgenden Geschéftstag. In diesem
Fall steht den betreffenden
Anleiheglaubigern weder eine Zahlung
noch ein Anspruch auf Verzugszinsen oder
eine andere Entschadigung wegen dieser
Verzbgerung zu.

.Geschéaftstag® fur Zwecke dieser
Anleihebedingungen ist jeder Kalendertag
(aul3er einem Samstag oder Sonntag), an
dem (i) das Trans-European Automated
Real-time Gross Settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) und (ii) das

Clearingsystem  getffnet sind  und
Zahlungen weiterleiten.

Hinterlegung

Die Emittentin ist berechtigt, bei dem
Amtsgericht Bremen Zins- oder

Kapitalbetréage zu hinterlegen, die von den
Anleiheglaubigern nicht innerhalb von
zwOIf Monaten nach dem relevanten
Falligkeitstag beansprucht worden sind,
auch wenn die Anleihegléaubiger sich nicht
im Annahmeverzug befinden. Soweit eine
solche Hinterlegung erfolgt und auf das
Recht der Ricknahme verzichtet wird,
erléschen die Anspriiche der
Anleiheglaubiger gegen die Emittentin.

)
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deemed to include, as applicable: the
Redemption Amount, the Early
Redemption Amount and the Call
Redemption Amount and any premium and
any other amounts which may be payable
under or in respect of the Notes.
References in these Terms and Conditions
to interest in respect of the Notes shall be
deemed to include any Additional Amounts
which may be payable under § 9.

If any payment of principal or interest with
respect to a Note is to be effected on a
calendar day other than a Business Day,
payment will be effected on the next
following Business Day. In this case, the
relevant Noteholders will neither be entitled
to any payment claim nor to any interest
claim or other compensation with respect
to such delay.

“Business Day” for purposes of these
Terms and Conditions means a calendar
day (other than a Saturday or Sunday) on
which (i) the Trans-European Automated
Real-time Gross settlement Express
Transfer System 2 (TARGET) and (ii) the
Clearing System is operating and settle
payments.

Deposit

The Issuer may deposit with the local court
(Amtsgericht) of Bremen principal or
interest not claimed by Noteholders within
twelve months after the relevant due date,
even though such Noteholders may not be
in default of acceptance of payment. If and
to the extent that the deposit is effected
and the right of withdrawal is waived, the
respective claims of such Noteholders
against the Issuer shall cease.




@)

)
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Zahlstelle

Bestellung.

Die anfangliche Zahlstelle (,Zahlstelle®)
und deren bezeichnete Geschéftsstelle
lauten wie folgt:

Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft

(KirchstraBe 35, 73033 Goppingen,
Bundesrepublik Deutschland)

Anderung der Bestellung oder
Abberufung.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor,
jederzeit die Bestellung der Zahistelle zu
andern oder zu beenden und eine andere
Zahlstelle oder zusatzliche Zahlstellen zu
bestellen. Die Emittentin verpflichtet sich,
zZu jedem Zeitpunkt eine
Zahlstellenfunktion in der Bundesrepublik
Deutschland  zu  unterhalten.  Eine
Anderung, Abberufung, Bestellung oder
ein sonstiger Wechsel wird nur wirksam
(aulRer im Insolvenzfall, in dem eine solche
Anderung sofort wirksam wird), sofern die
Anleiheglaubiger hiertiber nach Mal3gabe
von § 16 vorab unter Einhaltung einer Frist
von mindestens 30 und nicht mehr als
45 Kalendertagen informiert wurden.

Status der Zahlstelle.

Die Zahlstelle handelt ausschlie3lich als
Beauftragte der Emittentin und Gbernimmt
keinerlei Verpflichtungen gegeniber den
Anleiheglaubigern; es wird kein Auftrags-
oder Treuhandverhdltnis zwischen der
Emittentin und den Anleihegldubigern
begriindet.

§8
Vorlegungsfrist und Verjahrungsfrist

Vorlegungsfrist.

Die Vorlegungsfrist gemaR § 801 Absatz 1
Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch fur die

)

()

®3)

§7
Paying Agent

Appointment.

The initial paying agent (“Paying Agent”)
and its designated office are as follows:

Bankhaus Gebr. Martin Aktiengesellschaft
(KirchstraRe 35, 73033 Goppingen,
Federal Republic of Germany)

Change of order or dismissal.

The Issuer reserves the right at any time to
change or terminate the Paying Agent’s
appointment and to appoint another paying
agent or additional paying agents. The
Issuer undertakes to maintain a paying
agent function in the Federal Republic of
Germany at all times. A change,
withdrawal, appointment or any other
change shall only become effective (except
in the event of insolvency in which such a
change takes immediate effect), provided
that the Noteholders are informed in
advance in accordance with § 16, giving at
least 30 and no more than 45 calendar
days’ notice.

Status of the Paying Agent.

The Paying Agent acts solely as agent of
the Issuer and does not have any
obligations towards the Noteholders; no
agency or fiduciary relationship between
thee Issuer and the Noteholders shall be
established.

§8

Presentation period and prescription period

1)
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Presentation period.

The presentation period of the Notes in
accordance with Section 801 paragraph 1




@)

1)

Schuldverschreibungen zehn

Jahre.

betragt

Verjahrungsfrist.

Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den
Schuldverschreibungen, die innerhalb der
Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
wurden, betragt zwei Jahre von dem Ende
der betreffenden Vorlegungsfrist an.

89
Steuern

Besteuerung.

Samtliche Zahlungen von Kapital und
Zinsen, die von der Emittentin auf die
Schuldverschreibungen vorgenommen
werden, werden ohne Abzug oder
Einbehalt gegenwartiger oder zuklnftiger
Steuern, Abgaben oder  amtlicher
Gebihren gleich welcher Art erfolgen, die
von oder in dem Land, in dem die
Emittentin ihren statutarischen Sitz hat,
oder fir dessen Rechnung oder fir
Rechnung einer dort zur Steuererhebung
erméchtigten Gebietskorperschaft oder
Behorde  auferlegt, erhoben oder
eingezogen werden (,Quellensteuern®),
es sei denn, ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist von Gesetzes wegen
vorgeschrieben. Im letzteren Fall wird die
Emittentin  die  zusatzlichen Betrage
(,Zusatzliche Betrage“) an Kapital und
Zinsen zahlen, die erforderlich sind, damit
die den Anleiheglaubigern nach diesem
Abzug oder Einbehalt zuflieRenden
Nettobetrédge jeweils den Betragen an
Kapital und Zinsen entsprechen, die ihnen
zustehen wirden, wenn der Abzug oder
Einbehalt nicht erforderlich ware.

Solche zusatzlichen Betrage sind jedoch
nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben
oder amtlicher Gebuhren, die

() anders als durch Einbehalt oder
Abzug von Zahlungen zu entrichten

)

1)
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sentence 1 German Civil Code
(Burgerliches Gesetzbuch) will be ten
years.

Prescription period.

The prescription period for claims under
the Notes presented during the period for
presentation will be two years calculated
from the expiration of the relevant
presentation period.

89
Taxes

Taxation.

All payments of principal and interest which
are made by the Issuer on the Notes shall
be made without deduction or withholding
for or on account of any present or future
taxes, duties or governmental charges of
any nature whatsoever imposed, levied or
collected by or in or on behalf of the country
in which the Issuer has its statutory seat or
by or on behalf of any political subdivision
or authority therein or thereof having power
to tax (“Withholding Taxes”), unless such
deduction or withholding is required by law.
In such latter event, the Issuer shall pay
such additional amounts (“Additional
Amounts”) of principal and interest as may
be necessary in order that the net amounts
received by the Noteholders after such
deduction or withholding each shall equal
the respective amounts of principal and
interest which would have been receivable
had no such deduction or withholding been
required.

Such Additional Amounts shall, however,
not be payable on account of taxes, duties
or governmental charges which

(i) are payable otherwise than
withholding or  deduction

by
from




(ii)

(iii)

(iv)

v)

(Vi)

sind, die die Emittentin an die
Anleiheglaubiger leistet, oder

von einer als Depotbank oder
Inkassobeauftragter der
Anleiheglaubiger handelnden Person
abgezogen oder einbehalten werden
oder sonst auf andere Weise zu
entrichten, die nicht einen Abzug oder
Einbehalt der von der Emittentin zu
leistenden Zahlungen von Kapital
oder Zinsen darstellen, oder

von einer Zahlstelle abgezogen oder
einbehalten werden, wenn eine
andere Zahlstelle die Zahlungen ohne
einen solchen Abzug oder Einbehalt
hatte leisten kdnnen, oder

aufgrund (i) einer Richtlinie oder
Verordnung der Européischen Union
betreffend die Besteuerung von
Zinsertragen oder (ii) einer
zwischenstaatlichen  Vereinbarung
Uber deren Besteuerung, an der die
Bundesrepublik Deutschland oder die
Européische Union beteiligt ist / sind,
oder (iii) einer gesetzlichen Vorschrift,
die diese Richtlinie, Verordnung oder
Vereinbarung umsetzt oder befolgt,
abzuziehen oder einzubehalten sind,
oder

wegen einer gegenwartigen oder
friheren personlichen oder
geschéftlichen Beziehung der
Anleihegaubiger zur Bundesrepublik
Deutschland oder zu einem anderen
Mitgliedstaat der Européischen Union
zu zahlen sind, aber nicht nicht allein
deshalb, weil Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen
in der Bundesrepublik Deutschland
stammen (oder fur Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden)
oder dort besichert sind, oder

aufgrund einer Rechtsanderung zu
zahlen sind, welche spater als
30 Kalendertage nach Falligkeit der
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(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

payments made by the Issuer to the
Noteholders, or

are deducted or withheld by any
person acting as custodian bank or
collecting agent on behalf of the
Noteholders, or otherwise payable in
any manner which does not constitute
a deduction or withholding by the
Issuer from payments of principal or
interest made by it, or

are deducted or withheld by a paying
agent from a payment if the payment
could have been made by another
paying agent without such deduction
or withholding, or

are deducted or withheld pursuant to
(i) any European Union Directive or
Regulation concerning the taxation of
savings, or (ii) any international treaty
or understanding relating to such
taxation and to which the Federal
Republic of Germany or the European
Union is a party / are parties or (i) any
provision of law implementing, or
complying with, or introduced to
conform  with, such Directive,
Regulation, treaty or understanding,
or

are payable by reason of the
Noteholders having, or having had,
some personal or business
connection with the Federal Republic
of Germany or another member state
of the European Union and not merely
by reason of the fact that payments in
respect of the Notes are, or for
purposes of taxation are deemed to
be, derived from sources in, or are
secured in, the Federal Republic of
Germany, or

are payable by reason of a change in
law that becomes effective more than
30 calendar days after the relevant




)
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1)

betreffenden Zahlung von Kapital
oder Zinsen oder, wenn dies spater
erfolgt, ordnungsgemaller
Bereitstellung aller falligen Betrage
wirksam wird.

Benachrichtigung.

Die Emittentin
Zahlstelle

verpflichtet sich, die
unverziglich Zu
benachrichtigen, wenn sie zu einem
Zeitpunkt gesetzlich  verpflichtet ist,
aufgrund  dieser  Anleihebedingungen
faligen  Zahlungen  Abzige  oder
Einbehalte vorzunehmen (oder wenn sich
die Satze oder die Berechnungsmethode
solcher Abziige oder Einbehalte andern).

Weitere Verpflichtungen.

Soweit die Emittentin oder die durch die
Emittentin  bestimmte Zahlstelle nicht
gesetzlich zum Abzug und / oder zur
Einbehaltung von Steuern, Abgaben oder
sonstigen Gebuhren verpflichtet ist, trifft
sie keinerlei Verpflichtung im Hinblick auf
abgaberechtliche  Verpflichtungen  der
Anleiheglaubiger.

§10
Verpflichtungen

Verpflichtungen.

Die Emittentin verpflichtet sich — Gber die
Laufzeit der Schuldverschreibungen — zur

Einhaltung der nachfolgenden
Verpflichtungen:

(a) Pflicht zur Vornahme von
Reinvestitionen in
Vermdgensgegenstande  bzw. zur

Ruckfuhrung von Verbindlichkeiten.

Die Emittentin verpflichtet sich, und
verpflichtet sich, sicherzustellen, dass jede
Tochtergesellschaft, den Gegenwert aus
der VerduBerung eines Wesentlichen
Vermdgensgegenstands  sowie  jeden
VeraulRerungserls, den die Emittentin im
Zusammenhang mit der Durchflhrung

()

®3)

)
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payment of principal and interest
becomes due, or is duly provided for,
whichever occurs later.

Notification.

The Issuer undertakes to immediately
notify the Paying Agent if it is at any time
required by law to make deductions or
withholdings (or if the rates or methods of
calculating such deductions or
withholdings change) from payments due
under these Terms and Conditions.

Further obligations.

To the extent that the Issuer or the Paying
Agent designated by the Issuer are not
legally obliged to deduct and / or withhold
taxes, duties or other fees, it shall have no
obligation whatsoever with regard to the
obligations of the Noteholders under the
law on levies and duties.

8§10
Covenants

Obligations.

Throughout the term of the Notes, the
Issuer undertakes to maintain the following
covenants:

(@) Obligation to make reinvestments
in assets or to repay liabilities.

The Issuer undertakes to, and undertakes
to procure that each Subsidiary will,
reinvest or use corresponding sales
proceeds stemming from the sale of a
Material Asset and any sales proceeds
received in connection with the realization
of a Player Transfer either (i) in own




eines Spielertransfer erhalt, ausschliellich
entweder (i) zu reinvestieren in eigene
bilanzielle  Aktivpositionen  oder in
Tochtergesellschaften oder in jede andere
Gesellschaft, an der die Emittentin Anteile
halt oder (ii) zur Ruckzahlung einer
eigenen bilanziellen Verbindlichkeit oder
einer solchen einer Tochtergesellschaft
oder einer solchen einer anderen
Gesellschaft, an der die Emittentin Anteile
hélt, zu verwenden. Der vorstehende Satz
findet keine Anwendung, sofern der
letztverfigbare Konzernabschluss der
Emittentin ein Eigenkapital von mindestens
EUR 5.000.000 ausweist.

(b) Pflicht zur Vertffentlichung eines
Konzernabschlusses.

Die Emittentin verpflichtet sich, nicht spéater
als sechs Monate nach dem Ablauf eines
jeden Stichtages, einen Konzernabschluss
— fir jedes Finanzjahr wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen -
aufzustellen, der auf der Internetseite
www.werder.de/anleihe zu veréffentlichen
ist.

(c) Pflicht zur Veroéffentlichung eines
ungepriften Konzern-
Halbjahresabschlusses.

Die Emittentin verpflichtet sich, nicht spater
als vier Monate nach dem Ablauf eines
jeweiligen Stichtags, einen ungepriften
Konzern-Halbjahresabschluss — fir jedes
Finanzhalbjahr wéahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen — aufzustellen, der
auf der Internetseite
www.werder.de/anleihe zu veroffentlichen
ist.

(d) Veroffentlichungspflicht.

Die Emittentin verpflichtet sich, die
Anleiheglaubiger Uber jede Verletzung
einer Verpflichtung nach § 10 Absatz (1)
unverzuglich zu informieren.
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balance sheet assets or in Subsidiaries or
in any other company in which the Issuer
holds shares or (i) for the repayment of a
balance sheet liability of the Issuer or of
one of its Subsidiaries or such of another
company in which the Issuer holds shares.
The preceding sentence shall not apply if
the latest available audited Consolidated
Financial Statements of the Issuer reflect
an equity capital of at least
EUR 5,000,000.

(b) Obligation to publish consolidated
financial statements.

Not later than six months after the lapse of
a relevant Reporting Date, the Issuer
undertakes to prepare Consolidated
Financial Statements for each financial
year during the term of the Notes, which
shall be published on the website
www.werder.de/anleihe.

(c) Obligation to publish unaudited
semi-annual consolidated financial
statements.

Not later than four months after the lapse
of a relevant Reporting Date, the Issuer
undertakes to prepare unaudited Semi-
annual Consolidated Financial
Statements, which shall be published on
the website www.werder.de/anleihe.

(d) Publication requirement.

The Issuer undertakes to inform the
Noteholders without undue delay in
accordance with § 10 paragraph (1).




@)

3)
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Veroffentlichung einer Mitteilung nach
§ 10 Absatz (2).

Eine im Zusammenhang mit § 10
Absatz (1) abzugebende Mitteilung ist auf
der Internetseite www.werder.de/anleihe
zu veroffentlichen.

Definitionen.

.Spielertransfer fur Zwecke dieser
Anleihebedingungen bedeutet den
Vereinswechsel eines vertraglich
gebundenen FuRballspielers
(Amateurspieler, Profispieler und

Lizenzspieler) zu einer Mannschaft der
Emittentin oder von einer Mannschaft der
Emittentin.

~Wesentlicher

Vermodgensgegenstand“ im Sinne dieser
Anleihebedingungen bedeutet eine
bilanzielle Aktivposition im Gegenwert von

3,00 % der Bilanzsumme (wie
ausgewiesen in dem letztverfugbaren
Konzernabschluss).

.Konzern-Halbjahresabschluss” far

Zwecke  dieser  Anleihebedingungen
bedeutet jeden ungepriften Konzern-
Halbjahresabschluss (im Sinne des § 238
ff. Handelsgesetzbuch) der Emittentin —
erstellt zum jeweiligen Stichtag.

§11
Kundigung und Kindigungsgriinde
ordentlichen

Ausschluss der

Kundigung.

Das ordentliche Kindigungsrecht der

Anleiheglaubiger ist ausgeschlossen.
AuRerordentliche Kiindigung.

zur  aulRerordentlichen
Anleiheglaubiger aus

Das Recht
Kindigung der

@)

®)

1)
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Publication of an announcement
according to 8§ 10 paragraph (1).

Each announcement to be issued in
connection with § 10 paragraph (1) is to be
published on the website
www.werder.de/anleihe.

Definitions.

“Player Transfer” for purposes of these
Terms and Conditions means the transfer
(Vereinswechsel) of any contractually
bound football player (amateur,
professional or licenced player) to or from
any of the teams of the Issuer.

“Material Asset” for purposes of these
Terms and Conditions means a balance
sheet asset corresponding to a value of
3.00 per cent. of the balance sheet total (as
reflected in the latest available audited
Consolidated Financial Statements).

“Semi-annual Consolidated Financial
Statements” for purposes of these Terms
and Conditions means any unaudited
semi-annual consolidated financial
statements (in accordance with
Sections 238 et. seq. German Commercial
Code (Handelsgesetzbuch)) of the Issuer —
prepared as of the relevant Reporting
Date.

§11
Termination and Events of Default

Exclusion of ordinary termination.

The Noteholders’ ordinary
termination is excluded.

right of

Extraordinary termination.

The right to extraordinary termination for
good cause by way of a termination notice




wichtigem Grund mittels
Kindigungserklarung nach MafRRgabe von
Absatz (4) bleibt unbertihrt und kann ganz
oder teilweise ausgeibt werden. Ein
wichtiger Grund liegt inshesondere bei den
nachstehend genannten Fallen vor, in
denen Anleiheglaubiger berechtigt sind,
eine oder mehrere Schuldverschreibungen
zu kuindigen und féllig zu stellen und deren
sofortige Rickzahlung zum Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrag bis Zu dem
Vorzeitigen Ruckzahlungstag
(ausschlief3lich) aufgelaufener und noch
nicht gezahlter Zinsen zu verlangen, sofern

(i) die Emittentin Kapital oder Zinsen
nicht innerhalb von 14 Kalendertagen
nach dem betreffenden Falligkeitstag
zahlt (Zahlungsverzug /
Nichtzahlung),

(i) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft schriftlich erklart,
dass sie ihre Schulden bei Falligkeit
nicht zahlen kann
(Zahlungsunfahigkeit /
Zahlungseinstellung),

(i) die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft eine
Zahlungsverpflichtung in Hohe von
insgesamt mehr als EUR 2.500.000
aus einer Finanzverbindlichkeit oder
im  Zusammenhang mit  einer
Burgschaft oder Garantie, die flr
solche  Verbindlichkeiten  Dritter
gegeben wurde, bei (ggf. vorzeitiger)
Falligkeit bzw. im Falle einer
Burgschaft oder Garantie nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen nach
Inanspruchnahme aus dieser
Burgschaft oder Garantie erfillt,
jeweils vorausgesetzt, dass eine
etwaig gesetzte Nachfrist erfolglos
verstrichen ist oder alternativ der
jeweilige Glaubiger bzw. Begiinstigte
die Forderung féllig gestellt hat
(Drittfalligkeit),
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in accordance with paragraph (4) by the
Noteholders remains unaffected and may
be exercised in whole or in part. Good
cause shall exist in particular in the
following cases, in which Noteholders are
entitled to terminate and declare due one
or more of their Notes and request
immediate redemption thereof at the Early
Redemption Amount plus accrued and
unpaid interest to (but excluding) the Early
Redemption Date, in case

(i) the Issuer fails to provide principal or
interest within 14 calendar days from
the relevant due date (late payment /
non-payment),

(i) the Issuer or a Material Subsidiary
states in writing that it is unable to pay
its debts as they become due (debt
default / cessation of payment),

(iii) the Issuer or a Material Subsidiary
fails to fulfil any payment obligation in
excess of a total amount of
EUR 2,500,000 under any Financial
Indebtedness, or in connection with a
guarantee or suretyship for any such
indebtedness of a third party, when
due (including in case of any
acceleration) or, in the case of such
guarantee or suretyship, within
30 calendar days of such guarantee
or suretyship being invoked, in each
case provided that a possible grace
period granted has lapsed
unsuccessfully or, alternatively, that
the respective creditor or beneficiary
has made the claim due and payable
(cross acceleration),




(iv)

(v)

(i)

(A) ein Insolvenzverfahren tber das
Vermogen der Emittentin oder einer
Wesentlichen Tochtergesellschaft
eroffnet wird, oder (B) die Emittentin
oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft ein  solches
Verfahren einleitet oder beantragt,
oder © ein Dritter ein
Insolvenzverfahren gegen die
Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft beantragt und ein
solches Verfahren nicht innerhalb
einer Frist von 30 Kalendertagen
aufgehoben oder ausgesetzt worden
oder die Antragstellung
rechtsmissbréuchlich ist, es sei denn,
es wird mangels Masse abgewiesen
oder eingestellt (Insolvenz),

die Emittentin oder eine Wesentliche
Tochtergesellschaft in Liquidation tritt,
es sei denn, dies geschieht im
Zusammenhang mit einer
Verschmelzung oder einer anderen
Form des Zusammenschlusses mit
einer anderen Gesellschaft oder im
Zusammenhang mit einer
Umwandlung und die andere oder
neue Gesellschaft ubernimmt im
Wesentlichen alle Aktiva und Passiva
der Emittentin oder der Wesentlichen
Tochtergesellschaft, einschlieflich
aller  Verpflichtungen, die die
Emittentin im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen eingegangen
ist (Liquidation),

der Sport-Verein ,Werder“ von 1899
e.V. nicht mehr direkt oder indirekt
mehr  als 50 Prozent  der
stimmberechtigten Anteile an der
personlich haftenden Gesellschafterin
der Emittentin (Werder Verwaltungs
GmbH) kontrolliert oder das Recht
hat, direkt oder indirekt die
Gesamtheit oder die Mehrheit der
Mitglieder der Geschéftsfihrung der
personlich haftenden Gesellschafterin
der Emittentin (Werder Verwaltungs
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(iv)

(v)

(vi)

(A) the Issuer's or a Material
Subsidiary’s assets have been
subjected to an insolvency

proceeding, or (B) the Issuer or a
Material Subsidiary applies for or
institutes such proceedings or (C) a
third party applies for insolvency
proceedings against the Issuer or a
Material ~ Subsidiary and such
proceedings are not discharged or
stayed within 30 calendar days or the

application is an abusive of law
(rechtsmissbrauchliche
Antragstellung), unless such

proceeding is dismissed due to
insufficient assets (insolvency),

the Issuer or a Material Subsidiary is
wound up, unless this is effected in
connection with a merger or another
form of amalgamation with another
company or in connection with a
conversion, and the other or the new
company effectively assumes
substantially all of the assets and
liabilities of the Issuer or the Material
Subsidiary, including all obligations of
the Issuer has commited itself to in
connection with the Notes
(liquidation),

Sport-Verein “Werder” von 1899 e.V.
ceases to control, directly or indirectly,
more than 50 per cent. of the voting
shares of the Issuer’s general partner
(Werder Verwaltungs GmbH), or the
right to, directly or indirectly, appoint
or remove the whole or a majority of
the directors of the board of directors
of the Issuer's general partner
(Werder Verwaltungs GmbH) or the
Issuer's general partner (Werder
Verwaltungs GmbH) ceases to (i) be




©)

4

®)

GmbH) zu bestellen oder abzuberufen
oder die personlich haftende
Gesellschafterin der Emittentin
(Werder Verwaltungs GmbH) nicht
mehr (i) die personlich haftende
Gesellschafterin der Emittentin ist
oder (ii) die Emittentin kontrolliert.

(vii) die Emittentin gegen eine

Verpflichtung nach 810 verstoRt

(Verpflichtungsverstol3).

Kundigungserklarung.

Die Kuindigung der Schuldverschreibungen
gemall Absatz (2) ist entweder (i)
schriftich — in deutscher Sprache -
gegenuber der Emittentin — zu erklaren
und zusammen mit dem Nachweis
entweder in der Form der Bescheinigung
der Depotbank (wie in 817 Absatz (4)
definiert) oder in einer anderen geeigneten
Weise, die belegt, dass der Erklarende
zum Zeitpunkt der Kundigungserklarung
ein Anleiheglaubiger der
Schuldverschreibung ist, personlich oder
per einfachem Brief zu Ubermitteln oder (ii)
bei einer Depotbank zur Weiterleitung an
die Emittentin Uber das Clearingsystem zu
erklaren.

Ausschluss der Kindigung.

Das Kiindigungsrecht nach Absatz (2)
erlischt, falls der jeweilige
Kindigungsgrund vor der Auslbung des
Kundigungsrechts geheilt wurde.

Definitionen.

~Wesentliche Tochtergesellschaft® fir
Zwecke  dieser  Anleihebedingungen
bedeutet eine Tochtergesellschaft der
Emittentin, (i) deren Umsatzerldse einen
prozentualen Anteil in Hohe von 10,00 %
an der im jeweiligen Konzernabschluss
ausgewiesenen (Gesamt-) Umsatzerlose
oder (i) deren Bilanzsumme einen
prozentualen Anteil in Hohe von 5,00 % an

®3)

(4)

(5)

7

the general partner of the Issuer, or (ii)
control the Issuer.

(vii) the Issuer fails to comply with a
covenant pursuant to 8 10 (breach of
covenant).

Termination notice.

Termination of the Notes pursuant to
paragraph (2) shall either (i) be made in
writing to the Issuer in German and
accompanied by proof either in the form of
the Depositary Bank certificate (as defined
in 817 paragraph (4)) or in one other
suitable way of proving, in person or by
letter, that the person providing notice is a
Noteholder of the Note at the time of the
notification; or (ii) declare it to a Depositary
Bank via a the Clearing System for
submission to the Issuer.

Exclusion of termination.

The termination right in accordance with
paragraph (2) shall cease if the relevant
reason for the termination has been
rectified before the exercise of the
termination right.

Definitions.

“Material Subsidiary” for purposes of
these Terms and Conditions means a
Subsidiary of the Issuer (i) whose revenues
account for a percentage share of 10.00 %
of the (total) revenues reported in the
respective Consolidated Financial
Statements or (ii) whose total assets
account for a percentage share of 5.00 %
of the total assets reported in the




der im jeweiligen Konzernabschluss
ausgewiesenen Bilanzsumme
ausmachen, wobei maRgeblich der jeweils
letztgepriifte Konzernabschluss ist.

,vorzeitiger Rlckzahlungsbetrag“ fir
Zwecke  dieser  Anleihebedingungen
bedeutet, in Bezug auf jede
Schuldverschreibung, 100,00 %  des
(mafigeblichen) Nennbetrags.

,vorzeitiger Rickzahlungstag®  far
Zwecke dieser  Anleihebedingungen
bedeutet den 15. Kalendertag nach

Zugang der Kindigungserklarung bei der
Emittentin.

§12

Begebung weiterer Schuldverschreibungen

)

)

Weitere Schuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung.

Die Emittentin behdlt sich vor, jederzeit
ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger
weitere Inhaberschuldverschreibungen mit
gleicher Ausstattung wie die
Schuldverschreibungen  (gegebenenfalls
mit Ausnahme des Begebungstags, des
Verzinsungsbeginns und / oder des
Ausgabepreises) in der Weise zu begeben,
dass diese mit den Schuldverschreibungen
zu einer einheitlichen Serie von
Schuldverschreibungen konsolidiert
werden kénnen ihren
Gesamtnennbetrag erhohen (sog.
Aufstockung). Der Begriff
»Schuldverschreibung® umfasst im Falle
einer solchen Konsolidierung auch solche
zusétzlich begebenen
Inhaberschuldverschreibungen.

und

Weitere Schuldverschreibungen mit
anderen Ausstattungsmerkmalen.

Die Begebung weiterer
Inhaberschuldverschreibungen, die mit
den Schuldverschreibungen keine Einheit
bilden und die Uber andere
Ausstattungsmerkmale verfiigen, sowie

1)

()
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respective Consolidated Financial
Statements, whereby the most recently
audited Consolidated Financial
Statements are authoritative.

“Early Redemption Amount” for purposes
of these Terms and Conditions means, in
respect of each Note, 100.00 per cent. of
the (relevant) principal amount.

“Early Redemption Date” for purposes of
these Terms and Conditions means the
15t calendar day after receipt of the
termination notice by the Issuer.

8§12
Further Issuances of Notes

Further Notes with identical terms.

The Issuer reserves the right to issue from
time to time, without the consent of the
Noteholders, additional notes with identical
terms as the Notes (as the case may be,
except for the issue date, interest
commencement date and/or issue price),
in a manner that the same can be
consolidated to form a single series of
Notes and increase the Aggregate
Principal Amount of the Notes (so-called
tap issue). The term “Note” will, in the event
of such consolidation, also comprise such
additionally issued notes.

Further Notes with different terms.

The Issuer shall not be limited in issuing
additional bearer notes, which are not
consolidated with the Notes and which
provide for different terms, as well as in
issuing any other debt securities.




die Begebung anderer Schuldtitel bleiben
der Emittentin unbenommen.

§13
Bdrsennotierung

Bdrsennotierung.

Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der
Schuldverschreibungen in das
Freiverkehrssegment Quotation Board der
Frankfurter Wertpapierbdrse zu beantragen.
Eine Verpflichtung, diese Einbeziehung
herbeizufihren oder aufrecht zu erhalten,
besteht nicht. Die Borsenzulassung der
Schuldverschreibungen an einem regulierten

Markt ist nicht geplant.

§14
Anderung der Anleihebedingungen

(1) Anderung der Anleihebedingungen.

Die Anleihebedingungen kénnen mit
Zustimmung der  Emittentin  durch
Mehrheitsbeschluss nach Maligabe der
8§ 5 ff. des Gesetzes tber
Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (,SchVG®) in seiner
jeweils glltigen Fassung geéndert werden.
Die Anleiheglaubiger kénnen
insbesondere einer Anderung wesentlicher
Inhalte der Anleihebedingungen,
einschlieRlich der in § 5 Absatz 3 SchVG
vorgesehenen Malinahmen, mit den in
dem nachstehenden Absatz (2) genannten
Mehrheiten zustimmen. Ein
ordnungsgemaln gefasster
Mehrheitsbeschluss ist far alle
Anleiheglaubiger verbindlich. Jedoch ist
ein Mehrheitsbeschluss der
Anleiheglaubiger, der nicht gleiche
Bedingungen fir alle Anleiheglaubiger
vorsieht, unwirksam, sofern nicht die
benachteiligten  Anleiheglaubiger ihrer
Benachteiligung ausdriicklich zustimmen.

§13
Stock Exchange Listing

Stock exchange listing.

It is intended to apply for inclusion of the Notes
on the Open Market (Freiverkehr) of the
Frankfurt Stock Exchange (Quotation Board).
There is no obligation to establish or maintain
this inclusion. It is not intended to list the Notes
on a regulated market.

8§14
Amendments to the Terms and Conditions

(1) Amendment to the Terms and

Conditions.

The Terms and Conditions may be
amended with consent of the Issuer by a
majority resolution pursuant to Section 5 et
seq. of the German Act on Issues of Debt
Securities (Gesetz Uber
Schuldverschreibungen aus
Gesamtemissionen (“SchVvG”), as
amended from time to time. In particular,
the Noteholders may consent to
amendments which materially change the
substance of the Terms and Conditions,
including such measures as provided for
under Section5 paragraph3 of the
SchVG, by resolutions passed by such
majority of the votes of the Noteholders as
stated in paragraph (2) below. A duly
passed majority resolution shall be binding
upon all Noteholders. However, resolutions
which do not provide for identical
provisions for all Noteholders are void,
unless Noteholders who are
disadvantaged have expressly consented
to their being treated disadvantageously.
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(@)

3

Mehrheitserfordernisse.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes
und der Erreichung der erforderlichen

Beschlussfahigkeit beschliel3en die
Anleiheglaubiger mit der einfachen
Mehrheit der an der Abstimmung

teilnehmenden Stimmrechte. Beschlisse,
durch welche der wesentliche Inhalt der
Anleihebedingungen, insbesondere in den
Fallen des § 5 Absatz 3 Nr. 1 bis 9 SchVG,

geandert wird, bedirfen zu ihrer
Wirksamkeit einer Mehrheit von
mindestens 75,00% der an der

Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte
(,Qualifizierte Mehrheit®).

Art der Beschlussfassung.

Beschlisse der Anleiheglaubiger werden
entweder in einer Glaubigerversammliung
gemall nachstehendem Buchstabe (a)
oder im Wege der Abstimmung ohne
Versammlung gemaR nachstehendem
Buchstabe (b) getroffen:

(&) Beschlussfassung im Rahmen

einer Glaubigerversammlung.

Beschlisse der Anleiheglaubiger im
Rahmen einer Glaubigerversammliung
werden nach 889 ff. SchVG getroffen.
Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen Zusammen
500% des jeweils ausstehenden
Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen erreichen, kénnen
schriftich ~ die  Durchfihrung  einer
Glaubigerversammlung nach Mal3gabe
von 8§ 9 SchVG verlangen. Die Einberufung
der Glaubigerversammlung regelt die
weiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstimmung.
Die Tagesordnung, die
Beschlussfassungsgegenstande sowie die
Vorschlage zur Beschlussfassung werden
den Anleiheglaubigern in der Einladung zur
Versammlung bekannt gegeben.

)

®3)
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Majority requirements.

Except as provided by the following
sentence and provided that the quorum
requirements are being met, the
Noteholders may pass resolutions by
simple majority of the voting rights
participating in the vote. Resolutions which
materially change the substance of the
Terms and Conditions, in particular in the
cases of Section 5 paragraph 3 numbers 1
through 9 of the SchVG, may only be
passed by a majority of at least 75.00 per
cent. of the voting rights participating in the
vote (a “Qualified Majority”).

Mode of resolution.

Resolutions of the Noteholders shall be
made either in a Noteholder's meeting in
accordance with letter (a) below or by
means of a vote without a physical meeting
(Abstimmung ohne Versammlung) in
accordance with letter (b) below:

(@) Resolutions in the course of a
Noteholder’s meeting.

Resolutions of the Noteholders in a
Noteholder's meeting shall be made in
accordance with Section 9 et seq. of the
SchVG. Noteholders holding Notes in the
total amount of 5.00 per cent. of the
outstanding Aggregate Principal Amount of
the Notes may request, in writing, to
convene a Noteholder's meeting pursuant
to Section 9 of the SchVG. The convening
notice of a Noteholder's meeting will
provide the further details relating to the
resolutions and the voting procedure. The
agenda, the subject matters of the vote as
well as the proposed resolutions will be
notified to Noteholders in the invitation of
the meeting.




(4)

(b) Beschlussfassung im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung.

Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege

der Abstimmung ohne Versammlung
werden nach § 18 SchVG getroffen.
Anleiheglaubiger, deren
Schuldverschreibungen zusammen
5,00 % des ausstehenden
Gesamtnennbetrags der
Schuldverschreibungen erreichen, kénnen
schriftich ~ die  Durchfihrung  einer

Abstimmung ohne Versammlung nach
MaRgabe von § 9 in Verbindung mit § 18
SchVG verlangen. Die Aufforderung zur
Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und
der Abstimmung. Mit der Aufforderung zur

Stimmabgabe werden den
Anleiheglaubigern die
Beschlussgegenstande sowie die

Vorschlage zur Beschlussfassung bekannt
gegeben.

Anmeldung und
Berechtigungsnachweis.
Fur die Teilnahme an der

Glaubigerversammlung und die Ausiibung
der Stimmrechte ist keine Anmeldung der
Anleiheglaubiger vor der Versammlung
erforderlich.  Voraussetzung fir die
Teilnahme der Anleiheglaubiger an der
Versammlung ist, dass sie einen Nachweis
ihrer Berechtigung zur Teilnahme an der
Versammlung und der Abstimmung durch
eine besondere Bescheinigung der
Depotbank in Textform und die Vorlage
eines Sperrvermerks der Depotbank
erbringen, aus dem hervorgeht, dass die
betreffenden Schuldverschreibungen fur

den Zeitraum vom Kalendertag der
Absendung der Anmeldung
(einschlie3lich) bis zum Ende der
Glaubigerversammlung bzw. des

Abstimmungszeitraums  (einschliel3lich)
nicht tbertragen werden kénnen.

(4)
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(b) Resolutions by means of a voting
not requiring a physical meeting.

Resolutions of the Noteholders by means
of a voting not requiring a physical meeting
(Abstimmung ohne Versammlung) shall be
made in accordance with Section 18 of the
SchVG. Noteholders holding Notes in the
total amount of 5.00 per cent. of the
outstanding Aggregate Principal Amount of
the Notes may request, in writing, the
holding of a vote without a meeting
pursuant to Section 9 in connection with
Section 18 of the SchVG. The request for
voting as submitted by the chairman
(Abstimmungsileiter) will provide the further
details relating to the resolutions and the
voting procedure. The subject matter of the
vote as well as the proposed resolutions
shall be notified to Noteholders together
with the request for voting.

Registration and proof of eligibility.

The attendance at the Noteholders’
meeting and the exercise of the voting
rights does not require a registration of the
Noteholders in advance. The Noteholders
must demonstrate their eligibility to
participate in the vote by means of a
special confirmation of the Depositary
Bank hereof in text form and by submission
of a blocking instruction by the Depositary
Bank stating that the relevant Notes are not
transferable from and including the
calendar day such registration has been
sent until the end of the Noteholders’
meeting or the end of the voting period (as
the case may be).




(5) Einberufung der
Glaubigerversammlung.

Die Glaubigerversammlung ist mindestens
14 Kalendertage vor dem Kalendertag, bis
zu dessen Ablauf die Anleiheglaubiger sich
gemal vorstehendem Absatz (4) zur
Teilnahme an der Glaubigerversammlung
anmelden missen, einzuberufen. Der
Kalendertag der Einberufung und der
Kalendertag der Glaubigerversammiung
sind nicht mitzurechnen.

(6) Stimmrecht.

An Abstimmungen der Anleiheglaubiger
nimmt jeder Anleiheglaubiger nach
MaRgabe der vom Anleiheglaubiger
gehaltenen Schuldverschreibungen zur
Gesamtzahl der ausstehenden
Schuldverschreibungen teil. Dabei gewéahrt
eine Schuldverschreibung dem
Anleiheglaubiger eine Stimme. Das
Stimmrecht ruht, solange die Anteile der
Emittentin  oder einem mit dieser
verbundenen Unternehmen (8 271
Absatz 2 Handelsgesetzbuch) zustehen
oder fir Rechnung der Emittentin oder
eines mit ihr verbundenen Unternehmens
gehalten werden. Die Emittentin darf
Schuldverschreibungen, deren
Stimmrechte ruhen, einem anderen nicht
zu dem Zweck Uberlassen, die
Stimmrechte an ihrer Stelle auszutben;
dies gilt auch fir ein mit der Emittentin
verbundenes Unternehmen.

§15
Gemeinsamer Vertreter der Anleiheglauber

Die Anleiheglaubiger kénnen durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrung ihrer Rechte
nach Maf3gabe des SchvG einen
gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger
("Gemeinsame Vertreter") bestellen:

(i) Der Gemeinsame Vertreter hat die
Aufgaben und Befugnisse, welche ihm
durch Gesetz oder von den
Anleiheglaubigern durch

(5) Convening of the Noteholders’
Meeting.

The Noteholders’ Meeting shall be
convened at least 14 calendar days prior to
the expiry of the calendar day by which the
Noteholders have to register in accordance
with the before-mentioned paragraph (4)
for the Noteholders’ Meeting. The calendar
day on which the Noteholders’ Meeting is
convened and the calendar day of the
Noteholders’ Meeting shall not be counted.

(6) Rightto vote.

Each Noteholder shall participate in votes
in proportion to the number of Notes held
by the Noteholder to the total number of
outstanding Notes. Each Note entitles a
Noteholder to one vote. As long as the
entitlement with the Notes lies with, or the
Notes are held for the account of, the
Issuer or any of its affiliates (Section 271
paragraph 2 of the German Commercial
Code (Handelsgesetzbuch)), the right to
vote in respect of such Notes shall be
suspended. The Issuer may not transfer
Notes, of which the voting rights are so
suspended, to another person for the
purpose of exercising such voting rights in
the place of the Issuer; this shall also apply
to any affiliate of the Issuer.

8§15
Common Representative of the Noteholders

The Noteholders may by majority resolution
appoint a common representative ("Common
Representative”) in accordance with the
SchVG to exercise the Noteholders’ rights on
behalf of all Noteholders:

(i) The Common Representative shall have
the duties and powers provided by law or
granted by majority resolution of the
Noteholders. The Common
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(ii)

(iii)

Mehrheitsbeschluss eingeraumt werden.
Er hat die Weisungen der
Anleiheglaubiger zu befolgen. Soweit er
zur Geltendmachung von Rechten der
Anleiheglaubiger erméchtigt ist, sind die
einzelnen Anleiheglaubiger zur
selbststandigen Geltendmachung dieser
Rechte nicht befugt, es sei denn, der
Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdruicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat
der Gemeinsame Vertreter den
Anleiheglaubigern zu berichten. Die
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters

bedarf einer Qualifizierten Mehrheit,
sofern der Gemeinsame  Vertreter
erméachtigt wird, wesentlichen

Anderungen der Anleihebedingungen im
Sinne von § 14 Absatz (1) zuzustimmen.

Der Gemeinsame Vertreter kann von den
Anleiheglaubigern jederzeit ohne Angabe
von Grinden abberufen werden. Der
Gemeinsame Vertreter kann von der
Emittentin verlangen, alle Auskinfte zu
erteilen, die zur Erflllung der ihm
Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind.
Die durch die Bestellung eines
Gemeinsamen Vertreters entstehenden
Kosten und Aufwendungen, einschlief3lich

einer angemessenen Vergitung des
Gemeinsamen  Vertreters, tragt die
Emittentin.

Der Gemeinsame Vertreter haftet den
Anleiheglaubigern als Gesamtglaubiger
fur die ordnungsgemalfie Erfullung seiner
Aufgaben; bei seiner Téatigkeit hat er die
Sorgfalt eines ordentlichen und
gewissenhaften Geschéftsleiters
anzuwenden. Die Haftung des
Gemeinsamen Vertreters kann durch
Beschluss der Anleiheglaubiger
beschrankt werden. Uber die
Geltendmachung von Ersatzanspriichen
der  Anleiheglaubiger gegen  den
Gemeinsamen Vertreter entscheiden die
Anleiheglaubiger.

(ii)

(iii)
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Representative shall comply with the
instructions of the Noteholders. To the
extent that the Common Representative
has been authorized to assert certain
rights of the Noteholders, the Noteholders
shall not be entitled to assert such rights
themselves, unless explicitly provided for
in the relevant majority resolution. The
Common Representative shall provide
reports to the Noteholders on its activities.
The appointment of a Common
Representative may only be passed by a
Qualified Majority if such Common
Representative is to be authorized to
consent to a material change in the
substance of the Terms and Conditions as
set out in § 14 paragraph (1) hereof.

The Common Representative may be
removed from office at any time by the
Noteholders  without specifying any
reason. The Common Representative my
demand from the Issuer to furnish all
information required for the performance
of the duties entrusted to it. The Issuer
shall bear the costs and expenses arising
from the appointment of a Common

Representative, including reasonable
remuneration of the Common
Representative.

The Common Representative shall be
liable for the performance of its duties
towards the Noteholders who shall be joint
and several creditors (Gesamtglaubiger);
in the performance of its duties it shall act
with the diligence and care of a prudent
business manager. The liability of the
Common Representative may be limited
by a resolution passed by the Noteholders.
The Noteholders shall decide upon the
assertion of claims for compensation of
the Noteholders against the Common
Representative.




@)

)

)
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§16
Bekanntmachungen

Bekanntmachungen.

Bekanntmachungen der Emittentin, welche
die  Schuldverschreibungen betreffen,
werden im Bundesanzeiger und auf der
Internetseite der Emittentin
www.werder.de/anleihe veroffentlicht. Fir
das Datum und die Rechtswirksamkeit
einer Bekanntmachung ist der Tag der
ersten Veroffentlichung mafgeblich.

Bekanntmachung durch Mitteilung an
das Clearingsystem.

Die Emittentin ist berechtigt, eine die
Schuldverschreibungen betreffende
Bekanntmachung auch durch Mitteilung an
das Clearingsystem zur Weiterleitung an
die Anleiheglaubiger zu Ubermitteln, sofern
die Regularien der Wertpapierborse, an
der die Schuldverschreibungen notiert
sind, dies zulassen. Bekanntmachungen
Uber das Clearingsystem gelten sieben
Kalendertage nach der Mitteilung an das

Clearingsystem als  wirksam und
zugegangen.
§17
Schlussbestimmungen
Anwendbares Recht.
Form und Inhalt der

Schuldverschreibungen sowie samtliche
sich aus diesen Anleihebedingungen
ergebenden Rechte und Pflichten der
Emittentin, der Anleiheglaubiger und der
Zabhlstelle bestimmen sich in jeder Hinsicht
nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland.

Erfullungsort.

Erfullungsort ist Bremen, Bundesrepublik
Deutschland.

)

()

(1)

()

84

8§16
Notices

Announcements.

Announcements of the Issuer relating to
the Notes shall be published in the Federal
Gazette (Bundesanzeiger) and on the
website of the Issuer
www.werder.de/anleihe The date on which
a notice is published for the first time is

decisive for its date and legal
effectiveness.
Announcement by notice to the

Clearing System.

The Issuer will be entitled to deliver all
announcements concerning the Notes also
by notice to the Clearing System for
communication to the Noteholders to the
extent that the rules of the stock exchange
on which the Notes are listed so permit.
Announcements via the Clearing System
will be deemed to be effective and received
seven calendar days after notice to the
Clearing System.

§17
Final Provisions

Applicable law.

The form and the content of the Notes and
any rights and duties of the Issuer, the
Noteholders and the Paying Agent arising
from the Terms and Conditions shall in all
respects be governed by the laws of the
Federal Republic of Germany.

Place of performance.

Place of performance is Bremen, Federal
Republic of Germany.




(3) Gerichtsstand. (3) Place of jurisdiction.
Ausschliel3licher Gerichtsstand far Exclusive place of jurisdiction for all
samtliche Rechtsstreitigkeiten im disputes arising in connection with these
Zusammenhang mit diesen Terms and Conditions shall be, to the
Anleihebedingungen ist, soweit gesetzlich extent permitted by law, Bremen, Federal
zulassig, Bremen, Bundesrepublik Republic of Germany. For judgments
Deutschland. Fur Entscheidungen geman pursuant to Section9 paragraph 2,
89 Absatz2, §13 Absatz3 und §18 Section 13 paragraph 3 and Section 18
Absatz 2 SchVG in Verbindung mit 89 paragraph 2 of the SchVG in conjunction
Absatz 3 SchVG ist das Amtsgericht with Section 9 paragraph 3 of the SchVG,
Bremen zustandig. Fir Entscheidungen the local court (Amtsgericht) of Bremen
Uber die Anfechtung von Beschlissen der shall have jurisdiction. The regional court
Anleiheglaubiger ist gemaR § 20 Absatz 3 (Landgericht) of Bremen shall have
SchvG das Landgericht Bremen exclusive jurisdiction for all judgments over
ausschlieBlich zusténdig. contested resolutions by Noteholders in

accordance with Section 20 paragraph 3 of
the SchVG.

(4) Geltendmachung von Rechten. (4) Enforcement of rights.
Jeder Anleiheglaubiger kann in Any Noteholder may in any proceedings
Rechtsstreitigkeiten gegen die Emittentin against the Issuer protect and enforce in its
im eigenen Namen seine Rechte aus den own name its rights arising under its Notes
ihm zustehenden Schuldverschreibungen by submitting a certificate issued by its
geltend machen unter Vorlage einer Depositary Bank, (i) stating the full name
Bescheinigung seiner Depotbank, die (i) and address of the Noteholder and (ii)
den vollen Namen und die volle Anschrift specifying an aggregate principal amount
des Anleiheglaubigers bezeichnet und (ii) of Notes credited on the date of such
den gesamten Nennbetrag der certificate to such Noteholder’s securities
Schuldverschreibungen angibt, die am account maintained with such Depositary
Ausstellungstag dieser Bescheinigung Bank.
dem bei dieser Depotbank bestehenden
Depot dieses Anleiheglaubigers
gutgeschrieben sind.
,Depotbank* far Zwecke dieser “‘Depository Bank” for the purposes of
Anleihebedingungen bedeutet ein Bank- these Terms and Conditions means any
oder sonstiges Finanzinstitut bank or other financial institution
(einschlieBlich Clearstream Banking AG), authorized to engage in securities deposit
das eine Genehmigung fir das business with which Noteholders maintain
Wertpapier-Depotgeschaft hat und bei a securities deposit account in respect of
dem Anleiheglaubiger any Notes, and includes Clearstream
Schuldverschreibungen im Depot Banking AG.
verwahren lassen.

(5) Sprache. (5) Language.
Diese  Anleihebedingungen sind in These Terms and Conditions are drawn up
deutscher  Sprache abgefasst. Die in the German language. Beyond that, the
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Emittentin  stellt dartber hinaus eine
unverbindliche  Ubersetzung in die
englische Sprache zur Verfiigung. Der
deutsche Wortlaut ist mafgeblich und
allein rechtsverbindlich. Die englische
Ubersetzung ist unverbindlich und dient
nur der Information.

Issuer provides a non-binding English
language translation. The German version
shall be decisive and the only legally
binding version. The English translation is
for convenience and for information
purposes only.
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ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
Ausgewahlte Finanzinformationen
Finanzinformationen uber die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Die im Folgenden aufgefuihrten ausgewahlten Finanzinformationen sind dem ungepriften Zwi-
schenkonzernabschluss (HGB) der Emittentin zum 31.12.2020 und den gepruften Konzernab-
schlissen (HGB) der Emittentin zum 30.06.2020 und 30.06.2019 entnommen.

Die Konzernabschlisse zum 30.06.2020 und 30.06.2019 sowie der Zwischenkonzernabschluss
zum 31.12.2020 sind auf den Seiten F-1 ff. dieses Prospekts abgedruckt. Der Zwischenkonzern-
abschluss zum 31.12.2020 war Gegenstand einer priferischen Durchsicht durch die RSM GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft. Die priferische Durchsicht ist keine
Abschlussprifung, sondern eine kritische Wirdigung der vorgelegten Unterlagen auf der Grund-
lage einer Plausibilitatsbeurteilung. Die Konzernabschliisse zum 30.06.2020 sowie zum
30.06.2019 wurden jeweils durch die RSM GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft geprift und mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk, der zum
30.06.2020 wie die Bescheinigung zum 31.12.2020 einen erganzenden Hinweis hinsichtlich der
Unternehmensfortfiihrung enthalt, versehen.

Aufgrund der wirtschaftlichen Auswirkungen der bestehenden Covid-19-Pandemie, verbunden mit
der weiter unsicheren diesbezlglichen Entwicklung, besteht wie bereits im Konzernabschluss zum
30.06.2020 sowie im Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020 jeweils dargestellt ein wesentli-
ches Bestandsrisiko fur den SV Werder Konzern.

Die folgenden Zahlenangaben wurden kaufmannisch gerundet. Aus diesem Grund ist es mdglich,
dass die Summe der in einer Tabelle genannten Zahlen nicht exakt die ggf. ebenfalls in der Tabelle
genannten Summen ergeben.

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.07.2019 01.07.2018
30.06.2020 30.06.2019
- gepruft - - gepruft -
TEUR TEUR
1. Umsatzerldse 120.448 154.262
2. Sonstige betriebliche Er- 2.710 2.512
trage
3. Materialaufwand 4.642 5.228
4. Personalaufwand 70.634 71.932
5. Abschreibungen auf imma- 20.156 23.900
terielle Vermébgensgegen-
stande des Anlagevermo-
gens und Sachanlagen
6. Sonstige betriebliche Auf- 50.580 51.204
wendungen
7. Ertrage aus Beteiligungen 0 51
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8. Ertrage aus Beteiligungen 24 233
an assoziierten Unternehmen
9. Ertrage aus anderen Wert- 47 48
papieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdgens
10. Sonstige Zinsen und &hn- 6 1
liche Ertrage
11. Zinsen und &hnliche Auf- 102 141
wendungen
12. Steuern vom Einkommen 598 1.108
und vom Ertrag
13. Ergebnis nach Steuern -23.476 3.594
14. Sonstige Steuern 298 81
15. Konzernjahresfehlbetrag/ -23.774 3.513
-Uberschuss
01.07.2020 01.07.2019
31.12.2020 31.12.2019
- ungepruft - - ungepruft -
TEUR TEUR
1. Umsatzerldse 43.414 65.399
2. Sonstige betriebliche Er- 1.805 940
trage
3. Materialaufwand 2.690 3.129
4. Personalaufwand 32.827 33.555
5. Abschreibungen auf imma- 8.106 9.464
terielle Vermobgensgegen-
stande des Anlagevermo-
gens und Sachanlagen
6. Sonstige betriebliche Auf- 17.594 26.210
wendungen
7. Ertréage aus Beteiligungen 0 226
an assoziierten Unternehmen
8. Ertrage aus anderen Wert- 22 24
papieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermégens
9. Sonstige Zinsen und ahnli- 1 0
che Ertrage
10. Aufwendungen aus Ver- 917 0

lustiibernahme von assozi-
ierten Unternehmen
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11. Zinsen und ahnliche Auf-
wendungen

12. Steuern vom Einkommen 456
und vom Ertrag
13. Ergebnis nach Steuern -17.330 -6.273

14. Sonstige Steuern

15. Konzernjahresfehlbetrag -17.330 -6.341
Konzern-Bilanz
Aktiva 30.6.2020 30.6.2019 31.12.2020 | 31.12.2019
- gepruft - - gepruft - - ungepruft - | - ungeprift -
TEUR TEUR TEUR TEUR
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdégensge- 29.466 35.913 24.514 39.346
genstande
Il. Sachanlagen 6.349 6.750 5.875 6.849
lll. Finanzanlagen 5.214 4.905 4.392 4.881
41.028 47.567 34.780 51.075
B. Umlaufvermdgen
|. Vorrate 2.182 1.883 1.333 1.330
[I. Forderungen und sonstige 8.992 20.126 15.022 9.484
Vermdogensgegenstande
[ll. Kassenbestand, Guthaben 2.939 5.758 4.097 3.290
bei Kreditinstituten und
Schecks
14.114 27.767 20.452 14.105
C. Rechnungsabgrenzungs- 679 473 1.464 2.434
posten
D. Nicht durch Konzernei- 13.252 0 30.582 -
genkapital gedeckter Fehlbe-
trag
69.073 75.807 87.278 67.614
Passiva 30.6.2020 30.6.2019 31.12.2020 | 31.12.2019
- gepruft - - gepruft - - ungepruft - | - ungeprift -
TEUR TEUR TEUR TEUR
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 2.500 2.500 2.500 2.500
Il. Kapitalricklage 5.387 5.387 5.387 5.387
[ll. Gewinn-/ Verlustvortrag 2.635 -878 -21.139 2.635




IV. Konzernjahresfehlbetrag/
-Uberschuss bzw. Konzernfehl-
betrag

-23.774

3.513

-17.330

-6.341

V. Nicht durch Konzerneigen-
kapital gedeckter Fehlbetrag

13.252

30.582

10.522

4.182

B. Rickstellungen

8.951

5.579

9.114

7.470

C. Verbindlichkeiten

55.141

46.503

59.641

37.455

D. Rechnungsabgrenzungs-
posten

4.981

13.203

18.522

18.508

69.073

75.807

87.278

67.614

Konzern-Kapitalflussrechnung

01.07.2019

30.06.2020
- gepruft -
TEUR

01.07.2018

30.06.2019

gepruft -
TEUR

1. Periodenergebnis

-23.774

3.513

2. Abschreibungen/
Zuschreibungen auf Gegen-
sténde des Anlagevermégens

20.156

23.900

3.  Zunahme/Abnahme der
Rickstellungen

2.638

1.211

4. Sonstige zahlungsunwirk-
same Aufwendungen/Ertrage

-233

5. Zunahme/Abnahme der Vor-
réte, der Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der In-
vestitions- oder  Finanzie-
rungstatigkeit zuzuordnen sind

167

-2.146

6. Zunahme/Abnahme der Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investiti-
ons- oder Finanzierungstatig-
keit zuzuordnen sind

2.120

1.175

7. Gewinn/Verlust aus dem Ab-
gang von Anlagevermébgen

-2.486

-20.680
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8. Zinsaufwendungen/ 49 68
-ertrage
9. Beteiligungsertrage 0 -51
10. Ertragsteueraufwand/ 598 1.108
-ertrag
11. Ertragsteuerzahlungen -223 -501
12. Cashflow aus der laufen- =779 7.364
den Geschaftstatigkeit
13. Einzahlungen aus Abgén- 12.845 14.989
gen von Gegenstanden des
Anlagevermdgens
14. Auszahlungen fir Investiti- -17.496 - 28.375
onen in das Anlagevermdgen
15. Erhaltene Zinsen 53 73
16. Erhaltene Dividenden 0 51
17. Cashflow aus der Investi- -4.598 -13.262
tionstatigkeit
18. Einzahlungen aus Eigenka- 0 0
pitalzufihrungen
19. Ein-/ Auszahlungen aus der -10.000 10.000
Aufnahme von (Finanz-) Kredi-
ten
20. Gezahlte Zinsen -81 -117
21. Cashflow aus der Finan- -10.081 9.883
zierungstatigkeit
22. Zahlungswirksame Veran- -15.458 3.985
derungen des Finanzmittelbe-
stands (Summe 12.,17. und
21))
23.  Finanzmittelfonds am 5.758 1.773
01.07.2019
24. Finanzmittelfonds am -9.700 5.758
30.06.2020
01.07.2020 01.07.2019
31.12.2020 31.12.2019
- ungepruft - - ungepruft -
TEUR TEUR
1. Periodenergebnis -17.330 -6.341
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2. Abschreibungen/Zuschrei-
bungen auf Gegensténde des
Anlagevermdgens

8.106

9.464

3.  Zunahme/Abnahme der
Rickstellungen

391

1.454

4. Sonstige zahlungsunwirk-
same Aufwendungen/Ertrage

917

-226

5. Zunahme/Abnahme der Vor-
réte, der Forderungen aus Lie-
ferungen und Leistungen sowie
anderer Aktiva, die nicht der In-
vestitions- oder  Finanzie-
rungstatigkeit zuzuordnen sind

-863

-2.200

6. Zunahme/Abnahme der Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer
Passiva, die nicht der Investiti-
ons- oder Finanzierungstatig-
keit zuzuordnen sind

6.766

2.454

7. Gewinn/Verlust aus dem Ab-
gang von Gegenstanden des
ubrigen Anlagevermégens

-2.800

-1.741

8. Zinsaufwendungen/-ertrdge

182

24

9. Ertragsteueraufwand/-ertrag

234

456

10. Ertragsteuerzahlungen

-226

-177

11. Cashflow aus der laufen-
den Geschaftstatigkeit

-4.623

3.167

12. Einzahlungen aus Abgéan-
gen von Gegenstanden des
Anlagevermdgens

6.611

15.576

13. Auszahlungen fir Investiti-
onen in das Anlagevermdgen

-11.947

-9.733

14. Erhaltene Zinsen

23

24

15. Cashflow aus der Investi-
tionstatigkeit

-5.313

3.067

16. Auszahlungen aus der Til-
gung von (Finanz-) Krediten

-10.000

17. Gezahlte Zinsen

-194

18. Cashflow aus der Finan-
zierungstéatigkeit

-194

-10.036

19. Zahlungswirksame Veran-
derungen des Finanzmittel-
fonds (Summe o. g. Cashflows)

-10.130

-3.802
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20. Finanzmittelfonds am An- -9.700 5.758
fang der Periode

21. Finanzmittelfonds am -19.830 1.956
Ende der Periode

Erlauterung der Ertragslage im Geschaftsjahr 2019/20 und im 1. Halbjahr 2020/21

Die Umsatzerltse des Konzerns beliefen sich im Geschaftsjahr 2019/20 auf TEUR 120.448 ge-
genuber TEUR 154.262 im Geschéftsjahr 2018/19 (-21,9%). Diese teilen sich auf die im Folgenden

dargestellten Erléspositionen auf 3:

Umsatzerlése aus 01.07.2019 01.07.2018
30.06.2020 30.06.2019
Spielbetrieb TEUR 20.001 TEUR 28.235
Werbung TEUR 25.478 TEUR 25.385
Mediale Verwertungsrechte und TEUR 62.657 TEUR 66.999
gemeinschaftliche Vermarktung
Transfer-und Ausbildungsentschadigungen TEUR 3.061 TEUR 23.276
Handel TEUR 6.969 TEUR 7.467
Sonstige TEUR 2.281 TEUR 2.900

Summe Umsatzerlose TEUR 120.448 TEUR 154.262

Der Riickgang der Erlose im Geschaftsjahr 2019/20 betrifft insbesondere den Transferbereich
(TEUR -20.215), da mit dem Vorjahr vergleichbare Ertrage aus dem Transfer des Spielers Delaney
nicht erzielt werden konnten. Die geringeren Erldse im Bereich Spielbetrieb (TEUR -8.234; Tickets
und Logen) resultieren fast ausschlieRlich Covid-19 bedingt aus den sechs Heimspielen ohne Zu-
schauer. Wie im Vorjahr konnten wiederum hohe Zuschauereinnahmen aus dem DFB-Pokal ver-
einnahmt werden. Der Riuckgang der Erldse im Bereich Mediale Verwertung ist mit TEUR 1.829
auf die Bundesliga (Covid-19 bedingt aus geringeren zu verteilenden Gesamteinnahmen der DFL)
und mit TEUR 2.513 auf das Erreichen des Viertelfinals im DFB-Pokal (Vorjahr: Halbfinale) zurtick-
zufuihren. Der Bereich Werbung wies eine leichte Steigerung gegentber dem Vorjahr auf. Aber
auch in diesem Bereich hat sich die Covid-19-Pandemie mit rund TEUR 1.300 ausgewirkt. Die
Erlése im Handel sind dagegen insgesamt weitgehend plangemal etwas niedriger als im Vorjahr.

Die sonstigen Erlose und betrieblichen Ertrage im Geschéftsjahr 2019/20 (insgesamt TEUR 4.992)
beinhalten wie im Vorjahr vor allem betriebliche Nebenerlose (TEUR 1.008 aus Einnahmen ande-
rer Abteilungen u.a.), Ertrage aus Weiterberechnungen (TEUR 688), dem DFB-Grundlagenvertrag
(TEUR 337), Kfz-Nutzung (TEUR 518) und Geschaftsbesorgungsvertragen (TEUR 463) sowie
Portoeinnahmen (TEUR 341). Der Rickgang gegeniiber dem Vorjahr resultiert insbesondere aus
dem DFB-Grundlagenvertrag aus geringeren Anteilen an Landerspieleinnahmen und aus dem Ab-
stieg der Damen-Bundesligamannschaft im Vorjahr. Dem stehen vereinnahmte Ertr&dge von

% Die in der folgenden Darstellung enthaltenen Angaben sind dem gepriiften Konzernabschluss zum 30.06.2020 entnommen.
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TEUR 641 aus dem Rickzahlungsverzicht von Karteninhabern fur Spiele ohne Zuschauer entge-
gen.

Der unterproportionale Ruckgang der Aufwendungen im Geschéftsjahr 2019/20 fir die betriebliche
Leistung (TEUR 6.037) ist — bei hdoheren aul3erplanméRigen Bestandteilen — hauptsachlich auf die
Abschreibungen auf Spielerwerte (TEUR -3.832) zuriickzufiihren. Bei den Personalaufwendungen
(TEUR -1.298) werden deutlich geringere (Punkt-)Pramien im Spielbetrieb, die insbesondere eine
Folge der sportlich unbefriedigenden Saison mit der Relegation Anfang des neuen Geschaftsjahrs,
weitgehend durch hohere Grundgehalter kompensiert. Weiterhin sind insgesamt leicht geringere
Spieltagsaufwendungen zu verzeichnen (TEUR -248). Hier werden geringere Spieltagsaufwen-
dungen aufgrund der Spiele ohne Zuschauer (rund TEUR -1.900) durch Aufwendungen flr
Drohverluste aus Kaufverpflichtungen fur zwei Spieler (TEUR 3.000) mehr als kompensiert. Der
Ruckgang der Vertriebsaufwendungen (TEUR -1.585) betrifft insbesondere Aufwendungen fur das
Namensrecht am Weser-Stadion. Die héheren Transferaufwendungen (TEUR 1.354) sind insbe-
sondere auf die hohen Ausleihgeblhren von Spielern zurtickzufihren.

Vor dem Hintergrund, dass ein wesentlicher Teil der Kosten nicht entsprechend kurzfristig reduziert
werden konnte, schliet das Geschaftsjahr 2019/20, nach zuvor vier Geschéftsjahren mit Jahres-
Uberschissen, Covid-19 bedingt wirtschaftlich mit einem Konzernjahresfehlbetrag von
TEUR 23.774 ab.

Die Umsatzrickgange im Zusammenhang mit der Covid-19-Pandemie, die nicht entsprechend re-
duzierten Kosten, aul3erplanmaRige Abschreibungen und Drohverluste fir den Spielerkader von
TEUR 5.193 sowie nicht mehr zu realisierende Transfererlose haben es dem Konzern somit nicht
ermdglicht, den fir das Geschéftsjahr 2019/20 geplanten geringfligigen Jahresiiberschuss zu er-
zielen. Auf Grund des Jahresfehlbetrages konnte auch der Aufbau von weiterem Eigenkapital nicht
realisiert werden. Durch die Hohe des Konzernjahresfehlbetrages ergibt sich zum 30.06.2020 ein
nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag von TEUR 13.252 im Konzern.

Im 1. Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 erzielte der Konzern Umsatzerlose in H6he von
TEUR 43.414 gegentber TEUR 65.399 im 1. Halbjahr des Geschaftsjahres 2019/20 (-33,6%). Die
Umsétze teilen sich auf die im Folgenden dargestellten Erlospositionen auf*:

Umsatzerlése aus 01.07.2020 01.07.2019
31.12.2020 31.12.2019
Spielbetrieb TEUR 518 TEUR 13.185
Werbung TEUR 10.508 TEUR 12.708
Mediale Verwertungsrechte und TEUR 23.385 TEUR 31.218
gemeinschaftliche Vermarktung
Transfer-und Ausbildungsentschadigungen TEUR 3.263 TEUR 2.355
Handel TEUR 4.726 TEUR 4.635
Sonstige TEUR 1.014 TEUR 1.298
Summe Umsatzerlose TEUR 43.414 TEUR 65.399

4 Die in der folgenden Darstellung enthaltenen Angaben sind dem ungepruften Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020 entnom-

men.
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Der Ruckgang der Erlése im Bereich Spielbetrieb liegt in den Covid-19 bedingten Heimspielen
ohne Zuschauer begriindet. Im ersten Halbjahr 2020/21 konnte lediglich ein Heimspiel vor Teilzu-
schauern ausgetragen werden.

Die geringeren Werbeerldse sind u.a. auf die wegen der Spiele ohne Zuschauer nicht vollstandig
erbrachten Werbeleistungen und in diesem Zusammenhang noch zu erbringende Kompensations-
leistungen sowie auf die teilweise Abgrenzung von Erldsen aufgrund der ungleichmafiigen Vertei-
lung der Bundesligaspiele auf die beiden Halbjahre 2020/21 zurtickzufiihren. Weiterhin haben sich
teilweise angepasste Vereinbarungen mit Sponsoren (u.a. reduzierter Erlds vom Ausruster) und
der nicht kompensierte Wegfall eines Topsponsors ausgewirkt.

Die Umsatze aus Transfer betreffen im Berichtszeitraum im Wesentlichen den Transfer des Spie-
lers Davy Klaassen zu Ajax Amsterdam.

Der Riuckgang im Bereich Mediale Verwertungsrechte ist zum einen durch eine schlechtere Plat-
zierung in den Saulen ,Bestand” und ,Wettbewerb® zur Verteilung der nationalen Medienerlose
sowie aufgrund des Covid-19 bedingt spateren Beginns der Spielzeit 2020/21 geringere Anzahl
von bis Ende Dezember ausgetragenen Spieltagen (13 statt 17 im Vorjahr), verbunden mit der
spieltagsbezogenen Auszahlung der Vermarktungserlése zurtickzufiihren.

Die Bereiche Handel und Sonstige sind nahezu unverandert. Bei den Handelsumsatzen mit Fan-
artikeln konnten die Rickgénge durch einen Covid-19 bedingt lange Zeit geschlossen stationéren
Fan-Shop durch stark gestiegene Umsétze aus dem Onlineshop kompensiert werden.

Die Aufwendungen fir die betriebliche Leistung sind unterproportional zurlickgegangen (-15,5%),
dies ist insbesondere auf den Uberwiegend fixen Personalaufwand als grofiten Aufwandsposten
innerhalb der Aufwendungen fir die betriebliche Leistung zurtickzufiihren. Der Personalaufwand
fur den Spielbetrieb liegt im ersten Halbjahr 2020/21 bei TEUR 26.249 — einem leichten Riickgang
gegenltber TEUR 26.391 im ersten Halbjahr 2019/20. Der Personalaufwand der tbrigen Bereiche
reduziert sich von TEUR 7.164 auf TEUR 6.578.

Der Fehlbetrag im Konzern im ersten Halbjahr 2020/21 belauft sich auf TEUR 17.330, Hieraus
ergibt sich zum 31.12.2020 ein nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag von TEUR 30.582
im Konzern.

Erlauterung der Finanzlage im Geschéftsjahr 2019/20 und im 1. Halbjahr 2020/21

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit hat sich im Geschaftsjahr 2019/2020 im Vergleich
zum Geschéftsjahr 2018/19 um TEUR 8.143 auf -TEUR 779 reduziert. Dies ist vor allem auf den
im Geschaftsjahr 2019/20 angefallenen Konzernjahresfehlbetrag in Héhe von TEUR 23.774 zu-
rickzufihren.

Nicht im Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit werden die Mittelzu- und Mittelabflisse aus
Spielertransfers und die damit im Zusammenhang stehenden Ausgaben ausgewiesen, diese wer-
den im Cashflow aus der Investitionstatigkeit bericksichtigt. Im Geschéaftsjahr 2018/2019 war das
Periodenergebnis in deutlich hherem Umfang von Gewinnen aus Spielertransfers beeinflusst.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit hat sich fur das Geschéaftsjahr 2019/20 auf TEUR -4.598
verbessert, und damit um TEUR 8.664 von TEUR -13.262 im Geschéftsjahr 2018/19. Der negative
Cashflow im Geschaftsjahr 2019/20 ergibt sich, da insbesondere die Mittelabflisse aus Spieler-
transfers — wie auch im Vorjahr — nicht durch die Mittelzuflisse aus Spielertransfers kompensiert
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werden konnten. Dabei sind die Auszahlungen fir Investitionen in Spielerwerte unter Berticksich-
tigung von Transferverbindlichkeiten im Geschéftsjahr 2019/20 im Vergleich zum Geschéftsjahr
2018/19 deutlich zuriickgegangen (TEUR -11.144), wahrend die Einzahlungen aus Transfers unter
Bertcksichtigung von Transferforderungen leicht gefallen sind (TEUR -2.375).

Dabei ist zu beriicksichtigen, dass ein Teil der Transferforderungen der Emittentin fir den Spie-
ler Delaney erst Anfang des Geschéftsjahres 2019/20 vom Kaufer zu begleichen war. Dieser Teil
wurde im Geschaftsjahr 2018/19 durch zwei im Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit enthalte-
nen Darlehen von insgesamt TEUR 10.000 vorfinanziert, die im Geschaftsjahr 2019/20 mit dem
Eingang des Transfererloses zurtickgezahlt wurden. Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
belauft sich im Geschéftsjahr 2019/20 auf TEUR -10.081; dies entspricht einer Veranderung um
TEUR -19.964 nach TEUR 9.883 im Geschéftsjahr 2018/19.

Der Finanzmittelfonds zum 30.06.2020 liegt bei TEUR -9.700 nach TEUR 5.758 zum 30.06.2019.

Der Ruckgang des Cashflows aus laufender Geschéftstatigkeit im ersten Halbjahr des Geschafts-
jahres 2020/21 um TEUR -7.790 auf TEUR -4.623 gegeniiber TEUR 3.167 im ersten Halbjahr des
Geschiéftsjahres 2019/20 ergibt sich insbesondere aus dem geringeren Ergebnis vor Abschreibun-
gen. Diese Abnahme wird teilweise durch den Aufbau von Verbindlichkeiten und sonstiger Passiva
kompensiert.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit hat sich im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21
um TEUR -8.380 auf TEUR -5.313 nach TEUR 3.067 im ersten Halbjahr 2019/20 verschlechtert
und ist unverandert durch die Mittelzu- und Mittelabfliisse aus der Transfertatigkeit gekennzeich-
net. Die Abflisse im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2020/21 sind dabei gegentiber dem Vor-
jahresvergleichszeitraum angestiegen, wahrend die Mittelzufliisse zuriickgegangen sind, da ein
Teil der Forderungen aus dem im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 getétigten Trans-
fers des Spielers Klaassen erst nach dem 31.12.2020 fallig ist und im ersten Halbjahr 2019/20 ein
Mittelzufluss aus dem Transfer des Spielers Delaney enthalten ist.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belauft sich im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres
2020/21 auf TEUR -194, was einer Veranderung um TEUR 9.842 nach TEUR -10.036 im ersten
Halbjahr des Geschaftsjahr 2019/20 entspricht. Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit im
ersten Halbjahr 2019/20 ergab sich dabei aus der Tilgung der Darlehen aus dem Mittelzufluss aus
dem Transfer des Spielers Delaney.

Der Finanzmittelfonds zum 31.12.2020 liegt bei TEUR -19.830 nach TEUR 1.956 zum 31.12.2019.

Jungste Ereignisse, die fir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und die in ho-
hem Male fir eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

Die Covid-19-Pandemie fiihrte im Méarz 2020 zur Unterbrechung der Bundesliga Spielzeit 2019/20
und zu einer Fortsetzung der Saison ab Mitte Mai 2020 mit Spielen ohne Zuschauer. Hierdurch
ergaben sich erhebliche Umsatzeinbul3en, die insbesondere die Zuschauereinnahmen betrafen.
Auch konnten die nach der Planung fiir 2019/20 noch zu realisierenden Transferertrage bis zum
30.06.2020 nicht erreicht werden. Auch die Spiele der Spielzeit 2020/21 fanden bis auf eine Aus-
nahme ohne Zuschauer statt, woraus sich wiederum erhebliche Umsatzeinbuf3en ergaben.

Das zum 30.06.2019 aufgebaute Konzern-Eigenkapital von TEUR 10.522 konnte den hohen Kon-
zernjahresfehlbetrag 2019/20 von TEUR 23.774 nicht decken, was zum 30.06.2020 zu dem nicht
durch Konzerneigenkapital gedeckten Fehlbetrag von TEUR 13.252 fihrte. Diese Unterdeckung
hat sich im 1. Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 aufgrund des erzielten Fehlbetrags von
TEUR 17.330 zum 31.12.2020 auf TEUR 30.582 im Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020
erhoht.
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Aufgrund der wirtschaftlichen Auswirkungen der bestehenden Covid-19-Pandemie, verbunden mit
der weiter unsicheren diesbezuglichen Entwicklung, besteht wie bereits im Konzernabschluss zum
30.06.2020 sowie im Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020 jeweils dargestellt ein wesentli-
ches Bestandsrisiko fur den SV Werder Konzern.

Die Auswirkungen der Covid-19-Pandemie sind dabei in nahezu allen Umsatzbereichen zu ver-
zeichnen und verursachen nach derzeitiger Einschatzung der Emittentin beim SV Werder Konzern
bis zum 30.06.2021 einen direkten wirtschaftlichen Schaden von insgesamt rund TEUR 35.000
bezogen auf das abgelaufene Geschaftsjahr 2019/20 und das laufende Geschéftsjahr 2020/21
nicht bertcksichtigt ist hierbei der Bereich Transfer, der aber ebenfalls stark von der Pandemie
betroffen ist. Besonders betroffen sind die Bereiche Spielbetrieb (ca. TEUR 33.000) und Medien-
rechte (ca. TEUR 10.000), denen geringere operative Aufwendungen gegeniiberstehen (ca. TEUR
11.000); jeder weitere Heimspieltag ohne Zuschauer nach dem 30.06.2021 bedeutet einen zusatz-
lichen wirtschaftlichen Schaden von rund TEUR 1.100.

Trotz der unsicheren Lage auf dem Transfermarkt ist es Ziel der Gesellschaft, die Zahlungsfahig-
keit sowie die Eigenkapitalsituation insbesondere durch Transfererlése noch im Geschéfts-
jahr 2020/21 sowie in den kommenden Transferperioden zu verbessern. Die Emittentin geht davon
aus, dass sich der Transfermarkt beginnend ab Mitte 2021 wieder normalisieren wird. Dartiber
hinaus hat die Emittentin mit Beginn der Pandemie ein striktes Kostenprogramm aufgelegt sowie
relevant Gehaltsverzichte im Bundesligakader, im Trainerteam, in der Geschéftsfiihrung sowie der
ersten Fuhrungsebene umsetzen kdnnen. Zur zusétzlichen Absicherung befindet sich die Emitten-
tin in fortgeschrittenen Gesprachen zur Aufnahme weiterer Fremdmittel. Uber das bereits gewahrte
landesverblrgte Darlehen sollen bestehende Kreditvereinbarungen mit drei Banken verlangert
werden.

Mittelfristig geht die Emittentin davon aus den nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag durch
eine Reduzierung des Kostenapparats, wieder gesteigerte Einnahmen auf dem Transfermarkt so-
wie gegebenenfalls durch Eigenkapitalmalinahmen oder sonstige Maflinahmen ausgleichen zu
kénnen und dadurch die kurzfristig aufzunehmenden Fremdmittel schrittweise zurtickzufiihren. Vor
dem Hintergrund der Spielergebnisse der laufenden Bundesligaspielzeit 2020/21 besteht fir die
Emittentin ein Abstiegsrisiko (siehe im Abschnitt , Trends und Aussichten®).

Wesentliche Veréanderungen in der Finanzlage der Emittentin bzw. des SV Werder Konzerns

Seit dem 30.06.2020 ist es zu folgenden wesentlichen Anderungen der Finanzlage der Emittentin
gekommen:

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (,NordLB*) hat der Emittentin mit Darlehensvertrag
vom 27.11.2020 ein Darlehen zur Verwendung im Rahmen einer bereits ausgetibten selbstandigen
beruflichen oder gewerblichen Téatigkeit — unter einer Gesamtfinanzierung in HOhe von
TEUR 20.000 im Verbund mit der Sparkasse Bremen AG sowie der Oldenburgischen Landesbank
AG gewahrt. Das Darlehen dient der Betriebsmittelfinanzierung zur Liquiditatsunterstiitzung vor
dem Hintergrund der Corona-Krise.

Die Sparkasse Bremen AG hat der Emittentin mit Darlehensvertrag vom 27.11.2020 ein Darlehen
zur Verwendung im Rahmen einer bereits ausgelibten selbstédndigen beruflichen oder gewerbli-
chen Tatigkeit — unter einer Gesamtfinanzierung in Hohe von TEUR 20.000 im Verbund mit der
NordLB sowie der Oldenburgischen Landesbank AG gewahrt. Das Darlehen dient der Betriebsmit-
telfinanzierung zur Liquiditatsunterstitzung vor dem Hintergrund der Corona-Krise.
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Die Oldenburgische Landesbank AG hat der Emittentin mit Darlehensvertrag vom 27.11.2020 ein
Roll-over Darlehen in EURO gewahrt. Die Emittentin erhélt das Investitionsdarlehen mit rollieren-
der Zinsbindung (Roll-over Darlehen) als Teil einer Gesamtfinanzierung in Héhe von TEUR 20.000
im Verbund mit der NordLB und der Sparkasse Bremen AG.

Als Sicherheit fur die jeweiligen Darlehen dienen

- die 80 %-ige Landesbuirgschaft der Bremer Aufbau-Bank GmbH gemanR gesonderter Blrg-
schaftsurkunde, sowie die nachrangige Abtretung aller Transfererldse sowie aller Neben-
anspriche sowie aller fir die Forderungen haftenden Sicherheiten (insbesondere Zah-
lungsgarantien) aus dem Verkauf von Spielern des Lizenzspielerkaders sowie aller gegen-
wartigen und kunftigen Zahlungsanspriiche der Emittentin gegen alle ihre Versicherungs-
gesellschaften aufgrund von Versicherungspolicen beziiglich der jeweils aktuellen Kader-
versicherung gemaR separater ,Vereinbarung tiber die Anderung des Sicherungszwecks"
vom 27.11.2020 zum Vertrag ,Global-Abtretung von Forderungen" vom 01.04.2020, jeweils
begrenzt auf Laufzeit und Restvaluta.

Die UniCredit Bank AG hat der Emittentin mit Rahmenkreditvertrag vom 15.09.2020 eine Rah-
menkreditlinie bis zur Hohe von TEUR 10.000, wahlweise ausnutzbar als Kontokorrentkredit oder
als Eurokredit in EUR, gewahrt. Der Kredit dient der Vorfinanzierung der Raten aus den nationa-
len DFL-Medienerlésen flr die Saison 2020/21.

Derzeit laufen zudem Verlangerungsgesprache zwischen der Emittentin und den Banken mit de-
nen Kontokorrentkreditvertrdge bestehen Uber eine Verlangerung der Kontokorrentkreditlinien
Uber insgesamt TEUR 20.000.

Darlber hinaus ist es seit dem 30.06.2020 zu keiner wesentlichen Veranderung der Finanzlage
der Emittentin bzw. des SV Werder Konzerns gekommen.

Beschreibung der erwarteten Finanzierung der Tatigkeiten der Emittentin

Kurzfristig, insbesondere solange die Einnahmesituation der Emittentin weiter durch die Auswir-
kungen der Covid-19-Pandemie beeintrachtigt ist, soll die Finanzierung der Tatigkeiten auf meh-
rere Saulen verteilt werden. Vorrangig plant die Emittentin Transfererlése zu erzielen, um die sich
ergebenden Finanzierungsnotwendigkeiten aus insbesondere ausbleibenden Zuschauereinnah-
men zu erfullen. Da aber der Bereich Transfererlése durch die weiter vorherrschende Pandemie-
lage ebenfalls Unsicherheiten birgt, plant der SV Werder Bremen zu Absicherung eine Verlange-
rung der bestehenden Kreditlinien. Dartiber hinaus stellt auch die zu begebende Anleihe einen Teil
der Finanzierung der operativen und strategischen Tatigkeiten der Emittentin dar.

Mittelfristig, nach tUberstandener Pandemie, plant die Emittentin ihre Tatigkeiten aus den weitest-
gehend planbaren Erldspositionen (Spielbetrieb Bundesliga, Sponsoring, Mediale Verwertungs-
rechte, Handel und Sonstige) zu finanzieren. Unterstiitzt wird dieser Ansatz durch eine konse-
guente Weiterfihrung und -entwicklung des bereits umgesetzten Kosten- und Effizienzprogrammes.
Zusatzliche Einnahmen aus Transfers oder sportlichen Erfolgen werden zur Verbesserung der Ei-
genkapitalsituation verwendet.

Zuletzt ist auch eine Eigenkapitalfinanzierung, im Rahmen der verbands- und gesellschaftsrechtli-
chen Vorgaben denen der SV Werder Bremen unterliegt, eine potentielle weitere Finanzierungs-
alternative, um seine Finanzierungsstruktur zu verbessern sowie die operativen und strategischen
Tatigkeiten zu finanzieren.
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Trends und Aussichten

Die Covid-19 Auswirkungen sind im laufenden Geschéftsjahr 2020/21 in nahezu allen Umsatzbe-
reichen des Konzerns zu verzeichnen.

Die Emittentin erzielt grundsatzlich einen erheblichen Teil ihrer Einnahmen aus dem Bereich Spiel-
betrieb/Ticketing. Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2020/21 fielen die Erldse im Bereich
Spielbetrieb/Ticketing auf rund TEUR 500, da aufgrund der Covid-19-Pandemie lediglich ein Spiel
vor Teilzuschauern, alle weiteren Spiele ohne Zuschauer ausgetragen werden mussten. Auch die
Spiele im zweiten Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 fanden bzw. werden voraussichtlich ohne
Zuschauer durchgefuhrt werden, woraus sich wiederum erhebliche Umsatzeinbul3en ergeben.
Auch fur die Spielzeit 2021/22 und nachfolgende Spielzeiten kann nicht ausgeschlossen werden,
dass es zu Ful3ballspielen der Emittentin vollstandig oder teilweise ohne Zuschauer kommt. Jeder
weitere Heimspieltag ohne Zuschauer bedeutet nach Einschatzung der Emittentin einen zusétzli-
chen wirtschaftlichen Schaden von ca. TEUR 1.100 Mio.

Infolge der Covid-19-Pandemie und der damit fehlenden Erlése insbesondere aus dem Bereich
Spielbetrieb kommt der Erzielung von Transferiiberschiissen aus dem Lizenzspielerkader sowohl
kurzfristig im Rahmen des laufenden Geschéftsjahres 2020/21 als auch mittelfristig eine wesentli-
che Bedeutung zu, um wieder ein positives bilanzielles Eigenkapital zu erreichen und zur Erzielung
von Liquiditat. Nach Ansicht der Gesellschaft besteht derzeit eine unsichere Lage auf dem Trans-
fermarkt. Deshalb ist unter anderem unsicher ob die noch fiir das laufende Geschéftsjahr 2020/21
im Rahmen der Prognose/Planung Geschéftsjahr 2020/21 erwarteten Nettotransfererlose erzielt
werden kénnen. Ziel der Gesellschaft ist es, die Zahlungsfahigkeit der Emittentin sowie die Eigen-
kapitalsituation insbesondere auch durch Transfererlése noch im Geschaftsjahr 2020/21 sowie in
den kommenden Transferperioden zu verbessern.

Die Emittentin erhalt im Zuge gewisser Transfers von Spielern ihrer FuZballmannschaft nachtrag-
liche und nicht planbare Sonderzahlungen vom jeweiligen aufnehmenden Vereinen. Seit dem
1. Januar 2021 sind hieraus bisher TEUR 760 an Einnahmen zugeflossen. Im Gegenzug musste
die Emittentin aus von ihr erworbenen Spieler seit dem 01.01.2021 bisher TEUR 550 an andere
Vereine zahlen.

Zur Gewinnschatzung ,Prognose/Planung fur das Geschaftsjahr 2020/21 siehe im Abschnitt ,Ge-
winnschatzung ,Prognose/Planung Geschaftsjahr 2020/21¢.

Die DFL hat am 19.04.2021 erste Entscheidungen im Lizenzierungsverfahren fir die kommende
Saison 2021/22 der Bundesliga und 2. Bundesliga getroffen. Im ersten Schritt wurde keinem der
Bewerber die Spielberechtigung verweigert. Manche Clubs missen bis zum 02.06.2021 Bedingun-
gen erfillen, um im Falle der sportlichen Qualifikation die Spielberechtigung zu erhalten, oder er-
hielten die Lizenz unter Auflagen. Nachdem das Lizenzierungsverfahren im Bereich der finanziel-
len Kriterien im vergangenen Jahr weitgehend ausgesetzt wurde, findet fur die Saison 2021/22
wieder eine Uberpriifung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit vor und wahrend der Spielzeit
statt. Einen entsprechenden Beschluss, der auch Sanktionen bei Fehlverhalten vorsieht, haben
die 36 Clubs der Bundesliga und 2. Bundesliga auf einer au3erordentlichen Mitgliederversamm-
lung des Ligaverbands am 18.02.2021 einstimmig gefasst. Vor dem Hintergrund der aufgrund der
Covid-19-Pandemie weiterhin bestehenden wirtschaftlichen Unsicherheiten werden im Lizenzie-
rungsverfahren zur Saison 2021/22 bei den finanziellen Kriterien Bedingungen einmalig durch Auf-
lagen ersetzt, die bis zum 15.09.2021 zu erfiillen sind. In Bezug auf andere Kriterien ist das Erteilen
von Bedingungen unverandert maglich.

Die Emittentin hat die Lizenz fir die Teilnahme am Spielbetrieb der Bundesliga der Spielzeit
2021/22 mit Auflagen im Bereich der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit erhalten.

Diese Auflagen sind bis zum 15.09.2021 zu erfillen. Damit wird die Frist auf einen Zeitpunkt inner-
halb der neuen Spielzeit 2021/22 und nach Abschluss der Sommer-Wechselperiode gelegt, damit
besteht mehr Zeit und mehr Mdglichkeiten zur SchlieBung einer Liquiditatsliicke, beispielsweise
durch Transfers von Spielern zu anderen Clubs. Sollte es nicht gelingen, innerhalb der Frist die
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Liguiditatslicke zu schlie3en, erfolgt ein Punktabzug von sechs Punkten mit sofortiger Wirkung in
der Spielzeit 2021/22. Die Emittentin bleibt ungeachtet dessen verpflichtet, die Finanzierung des
Spielbetriebs bis zum Ende der Spielzeit sicherzustellen.

Eine weitere Uberpriifung der wirtschaftlichen Leistungsfahigkeit wahrend der Spielzeit wird ab
Ende Oktober 2021 wie Ublich durchgefiihrt, einschliellich der méglichen Erteilung von Auflagen
zur Schlieung einer etwaigen Liquiditatslicke und der sogenannten , Transferauflage®. In diesem
Teil des Lizenzierungsverfahrens werden unter anderem die Aktivitaten der Clubs in der dann ver-
gangenen Sommer-Transferperiode 2021 in der Liquiditatsberechnung bis zum Ende der Spielzeit
2021/22 berucksichtigt. Bei der Nichterfullung einer Auflage zur Schliel3ung einer im zweiten Teil
des Lizenzierungsverfahrens festgestellten Liquiditatslicke bis zum 15.01.2022 werden vier statt
zwei Punkte mit sofortiger Wirkung aberkannt

Trotz aul3erst herausfordernder Rahmenbedingungen — die Ausschreibung und Neuvergabe der
Rechte erfolgte wéhrend der Covid-19-Pandemie in 2020 — hat die DFL im Rahmen der Vergabe
der deutschsprachigen nationalen und internationalen Medienrechte der Bundesliga und der 2.
Bundesliga erneut die Milliarden-Marke tbersprungen und damit an das hohe Erlésniveau der ver-
gangenen Jahre angeknupft. Fir die Spielzeiten 2021/22 bis 2024/25 kénnen die 36 Clubs der
Bundesliga und der 2. Bundesliga mit Einnahmen in Hohe von durchschnittlich EUR 1,1 Mrd. aus
dem nationalen Topf pro Saison kalkulieren. Dies entspricht einem Gesamterlds in Hohe von
EUR 4,4 Mrd., was nur geringfiigig unter dem Gesamterlds von EUR 4,6 Mrd. fur die Spielzeiten
2017/18 bis 2020/21 liegt. Damit verfugen die Clubs der Bundesliga und der 2. Bundesliga fiur die
kommenden vier Spielzeiten Uber Planungssicherheit bezlglich dieser Medienerlése, wobei aber
zu berlcksichtigen ist, dass bezliglich der Medienerlése, die den einzelnen Clubs zufliel3en, auch
variable Komponenten im Rahmen der einzelnen Saulen der Verteilung bestehen.

Die immense Popularitat des FuBballs und eine weltweite Fangemeinde sorgen seit Jahren fir
sehr lukrative Medienrechte und anhaltendes Wachstum. Trotz des Umsatzriickgangs der Clubs
(einschlief3lich der Emittentin) durch die Auswirkungen der Covid-19-Pandemie fiur die Spielzeiten
2019/20 und 2020/21 bleibt — nach der Einschatzung der Emittentin — die Nachfrage nach Profi-
fuBball weiterhin hoch.

Nach Einschéatzung der Emittentin ist nach einer Bewaltigung der Covid-19-Pandemie eine RUck-
kehr zur Normalitat zu erwarten mit weiterhin hohen Umséatzen insbesondere der ,Big5*-Ligen
(Premier League (England), Bundesliga (Deutschland), Primera Division (Spanien), Serie A (Ita-
lien) und Ligue 1 (Frankreich)).

In der laufenden Bundesligaspielzeit 2020/21 ist zum Datum des Prospekts der Verbleib in der
Bundesliga noch nicht sichergestellt, aktuell belegt die Emittentin den 15. Tabellenplatz in der Bun-
desliga. Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass ein direkter Konkurrent noch ein Nachholspiel hat. Es
besteht noch das Risiko des Abstiegs in die 2. Bundesliga unmittelbar nach dem 34. und letzten
Bundesligaspieltag (terminiert fur den 22. Mai 2021) bei einem 17. Tabellenplatz nach Abschluss
der Bundesligaspielzeit 2020/21 bzw. bei einem 16. Tabellenplatz nach Abschluss der Bundes-
ligaspielzeit 2020/21 nach Durchfiihrung der dann zu bestreitenden zwei Relegationsspiele gegen
den Drittplatzierten der 2. Bundesliga (terminiert fur den 26. und 29. Mai 2021). Bei einem Abstieg
in die zweite Bundesliga ware der sofortige bzw. zeitnahe Wiederaufstieg das Ziel.

Im Fall eines Abstiegs in die 2. Bundesliga fur die Spielzeit 2021/22 geht die Emittentin nach der-
zeitiger Einschatzung von Mindereinnahmen in Hohe von rund 40 % im Vergleich zur Bundesliga
aus. Dagegen stehen deutlich geringere Kosten durch entsprechende Vereinbarungen in den Spie-
lervertragen fur den Abstiegsfall sowie umsatzabhéngige Kostenpositionen. In Summe ergibt sich,
ohne Berucksichtigung von schwer planbaren Transfererlésen, im Vergleich zum Bundesligasze-
nario ein zusatzlicher Finanzierungsbedarf von ca. TEUR 10.000 bis ca. TEUR 15.000. Dieser
Finanzierungsbedarf soll durch die geplante Gesamtfinanzierung der Emittentin, die Verlangerung
der Kontokorrentfinanzierungen sowie ggfs. durch diese Anleihe gedeckt werden. Darlber hinaus
wird die Emittentin auch insbesondere in einem 2. Bundesliga-Szenario versuchen, Transfererlose
zu erzielen.

100



Gewinnschatzung ,,Prognose/Planung Geschaftsjahr 2020/21“

Die Gewinnschatzung ,Prognose/Planung Geschaftsjahr 2020/21* erflillt dabei die folgenden Kri-
terien:

(a) Vergleichbarkeit mit den historischen Finanzinformationen und
(b) Konsistenz mit den Rechnungslegungsmethoden der Emittentin.

Fir das laufenden Geschéftsjahr 2020/21 plant die Emittentin einen Konzernjahresfehlbetrag in
Hohe von TEUR 12.836. Der Planung liegen folgende wesentliche Pramissen zu Grunde:

1) Klassenerhalt

2) Erzielung von noch nicht realisierten Nettotransfererlésen in Hohe von TEUR 9.400

3) Verzichte auf Erstattungen von 10 % der Dauerkartenkunden

4) Kein Wertberichtigungsbedarf bei den aktivierten Spielerwerten

5) Samtliche Heimspiele der Bundesligamannschaft bis zum Ende der Spielzeit ohne Zu-
schauer

6) Erfolgreiche Platzierung der Anleihe mit einem Volumen von TEUR 20.000

Der nicht durch Eigenkapital gedeckte Konzernfehlbetrag der Emittentin zum 30.06.2021 betragt
nach dieser Planung TEUR 26.088. Die Verbindlichkeiten der Emittentin zum 30.06.2021 betragen
nach dieser Planung TEUR 74.977 und enthalten im Wesentlichen neben Verbindlichkeiten aus
Transfers (ca. TEUR 26.000) Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten (ca. TEUR 20.000) so-
wie die Verbindlichkeiten aus der erfolgreichen Platzierung der Anleihe (TEUR 20.000)

Die Prognose/Planung wird durch diverse Faktoren beeinflusst und basiert auf bestimmten Pla-
nungspramissen, die durch die Geschéftsfiihrung der Emittentin getroffen wurden.

Die vorstehenden Planungspramissen konnen wie folgt klassifiziert werden:
a) Von der Emittentin beeinflussbar: keine

b) Von der Emittentin eingeschrankt beeinflussbar:
i. Klassenerhalt
ii. Erzielung von Nettotransfererlésen in Hohe von TEUR 9.400
iii. Verzichte auf Erstattungen von 10 % der Dauerkartenkunden
iv. Erfolgreiche Platzierung der Anleihe

¢) Von der Emittentin nicht beeinflussbar:
i. Kein Wertberichtigungsbedarf bei den aktivierten Spielerwerten (Risiko)
ii. Samtliche Heimspiele der Bundesligamannschaft bis zum Ende der Spielzeit ohne
Zuschauer auf Grund der Covid-19-Pandemie

Die Covid-19-Auswirkungen sind in nahezu allen Umsatzbereichen des Konzerns zu verzeichnen.
Die Emittentin erwartet einen Kostenriickgang fur das Geschéftsjahr 2020/21 durch Reduzierun-
gen bei umsatzabhangigen Positionen, wegfallende Kosten durch den eingeschrankten Spielbe-
trieb sowie Reduzierungen aus umgesetzten Sparprogrammen inkl. Gehaltsverzichten.

Die historische und Forecast-Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung des SV Werder Konzerns
ist der nachfolgenden Graphik zu entnehmen.
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Umsatzerlése
Spielbetrieb
Werbung !
TV?

Transfer
Handel
Sonstige?

Gesamtumsatz

Aufwendungen

Materialaufwand
Personalaufwand Spielbe-
trieb Lizenzmannschaft
Personalaufwand andere
FuBballmannschaften
Personalaufwand Verwal-
tung und Sonstige

Personalaufwand

Sonstiger betrieblicher

Aufwand

Gesamtaufwand
EBITDA

Abschreibungen
EBIT

Finanzergebnis®
EBT

Steuern
Konzern-JU/JF

% Umsatzrendite
% EBITDA-Marge

1 Abgrenzung der Erlése zu wesentlichen Teilen nach Spielen (13 in der Hinrunde 2020/21 und mindestens 21 in der Riickrunde 2020/21).
2 Unter der Position ,Sonstiges” sind auch die sonstigen betrieblichen Ertrage subsumiert.

2018/19

2019/20

1.7.-31.12.2020

1.1.-30.6.2021

2020/21

28.235 20.001 518 0 518
25.385 25.478 10.508 11.589 22.097
66.999 62.657 23.385 38.850 62.235
23.276 3.061 3.263 11.301 14.564
7.467 6.969 4.726 1.951 6.677
5.412 4.992 2.819 4.715 7.534
156.774 123.159 45.220 68.406 113.626
5.228 4.642 2.690 1.112 3.802
57.263 57.261 26.249 28.818 55.067
4.985 4.325 2.158 2.185 4.343
9.684 9.047 4.420 4.369 8.789
71.932 70.634 32.827 35.373 68.200
51.204 50.580 17.594 18.168 35.762
128.364 125.856 53.111 54.653 107.764
28.411 -2.697 -7.891 13.753 5.862
23.900 20.156 8.106 7.679 15.785
4.510 -22.853 -15.997 6.075 -9.922
192 -26 -1.099 -1.646 -2.745
4.702 -22.879 -17.096 4.429 -12.667
1.189 896 234 -65 169
3.513 -23.774 -17.330 4.494 -12.836

2,2%
18,1%

-19,3%
-2,2%

-38,3%
-17,5%

3 Darunter fallen insbesondere Zinsertrége, Zinsaufwendungen und das Beteiligungsergebnis.
* Zu den Planungspramissen siehe auf der Vorseite unter Gewinnschéatzung ,Prognose/Planung Geschéftsjahr 2020/21%.

6,6%
20,1%

-11,3%
5,2%

Der SV Werder Konzern verzeichnete im Geschéaftsjahr 2018/19 das hdchste EBITDA der letzten
Jahre (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen) als Resultat wachsender Umsétze. Der
EBITDA-Anstieg ausgehend vom Geschéaftsjahr 2015/16 bis zum Geschéftsjahr 2018/19 war na-
hezu kontinuierlich. Die Auswirkungen der Covid-19-Pandemie belasteten die EBITDA-Entwick-
lung im Geschaftsjahr 2019/20. Fur das Geschéftsjahr 2020/21 ist nach Einschatzung der Emit-

tentin eine Tendenz fur ein wieder positives EBITDA zu erwarten.

Die historische und Forecast-EBITDA-Entwicklung ist der nachfolgenden Graphik zu entnehmen.
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EBITDA-Entwicklung Werder Bremen

156.774

in TEUR
160.000

140.000

122.829 118.193 123.159

113.626
120.000 107.651

100.000
80.000
60.000
40.000
20.000

0
2015/16 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20 2020/21 (FC)

(20.000)
mmmm Gesamtumsatz (exkl. Transfer) mmmm Transfererlose e EBITDA (inkl. Transfer)

*Ab dem Geschéftsjahr 2018/19 sind die Restbuchwertabgénge aus Spielerabgangen mit Buchgewinn saldiert in den
Transfererlésen ausgewiesen.

Ein nachhaltiges Wirtschaften des SV Werder Konzerns bis einschlieBlich zum Geschafts-
jahr 2018/19 fuhrte zu kontinuierlich steigendem Eigenkapital. Das bilanzielle Eigenkapital wird je-
doch durch Covid-19-bedingte operative Verluste belastet. Die stillen Reserven des Spielerkaders
sollen als langfristige Sicherung des wirtschaftlichen Eigenkapitals dienen.

Gemafl www.transfermarkt.de (Abruf vom 11.03.2021) hat der aktuelle Kader einen Marktwert
von ca. EUR 106 Mio., wobei der Marktwert bereits die starken Auswirkungen der Covid-19-Pan-
demie auf den Transfermarkt berticksichtigt. Der Buchwert des Kaders wird sich nach derzeitiger
Erwartung der Emittentin zum 30.06.2021 auf rund EUR 26,4 Mio. belaufen. Unter Berlicksichti-
gung eines Risikoabschlags auf die vorgenannten Marktwerte von ca. 15 % ergeben sich hieraus
nach Berechnung der Emittentin stille Reserven im Spielervermdgen von rund EUR 50 Mio. nach
Berticksichtigung des noch zu realisierenden Plantransfers; daraus ergibt sich zu den Bilanz-
stichtagen 30.06.2020, 31.12.2020 sowie zum 30.06.2021 ein positives wirtschaftliches Eigenka-
pital. Im Falle eines Abstiegs in die 2. Bundesliga kdnnen jedoch negative Auswirkungen auf die
stillen Reserven aus dem Spielerkader nicht ausgeschlossen werden.
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http://www.transfermarkt.de/

in TEUR
Konzern-Eigenkapital-Entwicklung

80.000
65.800
61.100
60.000 51.500
47.848
40.000 35.218
25.412
20.000 10.522
4.775 5.494 7.009 '
- | H
(20.000) (13 252)
(26.088)
(40.000) (30.582)
H Bilanzielles EK stille Reserven Spielervermogen Wirtschaftliches EK

Die vorstehende Prognose/Planung und die hieraus abgeleiteten Kennzahlen (insbesondere (i) der
Konzernjahresfehlbetrag flr das Geschaftsjahr 2020/21, (ii) der nicht durch Eigenkapital gedeckte
Konzernfehlbetrag der Emittentin zum 30.06.2021, (iii) EBITDA, (iv) bilanzielles Eigenkapital, (v)
stille Reserven Spielervermdgen und (vi) wirtschaftliches Eigenkapital) und die Plan-Gewinn- und
Verlustrechnungen fir das laufende 2. Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 und das laufende
Geschaftsjahr 2020/21 insgesamt sind keine faktische Darstellung und sollten von potentiellen In-
vestoren auch nicht als solche interpretiert werden. Vielmehr spiegeln sie die Erwartungshaltung
der Geschaftsfihrung hinsichtlich der Entwicklung des laufenden 2. Halbjahres des Geschaftsjah-
res 2020/21 und laufenden Geschéftsjahres 2020/21 insgesamt wider. Potentielle Investoren soll-
ten sich nicht uneingeschrankt auf die Prognose/Planung verlassen.

Die Prognose/Planung fur das laufende 2. Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 und das laufende
Geschaéftsjahr 2020/21 insgesamt wurde zuletzt im Mai 2021 aktualisiert. Auch wenn die Emittentin
die Planungspramissen der Geschaftsfilhrung zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des Prospekts
fur angemessen halt, kénnen sie sich im Nachhinein als unzutreffend herausstellen.

Da sich die Prognose/Planung auf einen Zeitraum bezieht, fir den noch keine Ergebnisse und
Finanzkennzahlen erstellt und verdéffentlicht wurden, basiert sie auf Planungspramissen sowie be-
reits getatigte Handlungen und stattgefundene Ereignisse, die noch nicht abschlieRend bzw. tber-
haupt noch nicht buchhalterisch verarbeitet worden sind, was naturgemaf mit grundlegenden Un-
sicherheiten verbunden ist Aufgrund dieser Unsicherheiten ist es mdglich, dass die tatsachlichen
Kennzahlen und Gewinn- und Verlustrechnungen fir Umsatzerldse und das tatséchliche Ergebnis
fur das laufende 2. Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 und das laufende Geschéftsjahr 2020/21
insgesamt von dieser Prognose/Planung abweichen.
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Angabe der Ratings, die fur die Emittentin in ihrem Auftrag oder in Zusammenarbeit mit ihr
beim Ratingverfahren erstellt wurden

Weder fir die Emittentin noch fur die Wertpapiere wurden in ihrem Auftrag oder in Zusammenarbeit
mit ihr ein Rating erstellt.
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Alternative Kennzahlen

Die Emittentin verwendet fur die Bewertung des Geschéftserfolgs zentrale SteuerungsgroRen, wie EBITDA und EBITDA Marge sowie weitere
Kennzahlen, die nicht im HGB definiert oder aufgefiihrt sind.

Diese von der Emittentin verwendeten Finanzkennzahlen sind sog. ,alternative Leistungskennzahlen®, wie sie in den am 05.10.2015 von der
Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (European Securities Market Authority — ,ESMA®) herausgegebenen Richtlinien zu alter-
nativen Leistungskennzahlen (ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures) definiert sind. Die Definitionen dieser Finanzkennzahlen
sind moglicherweise nicht mit anderen &hnlich bezeichneten Kennzahlen anderer Unternehmen vergleichbar und haben Einschrankungen als
analytische Instrumente und sollten nicht isoliert oder als Ersatz fir die Analyse der nach HGB abgeleiteten Ergebnisse der Emittentin betrachtet
werden.

Die folgende Tabelle zeigt diese alternativen Leistungskennzahlen und deren Definition und Berechnung fur die angegebenen Zeitraume:

01.07.2020 | 01.01.2021 | 01.07.2020 | 01.07.2019 | 01.07.2018 | 01.07.2017 | 01.07.2016 | 01.07.2015
30.06.2021 | 30.06.2021 | 31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2019 | 30.06.2018 | 30.06.2017 | 30.06.2016
- ungepruft - | - ungeprift - | - ungepruft - | - ungeprift - | - ungeprift - | - ungeprift - | - ungeprift - | - ungepruift -
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
FC* FC*
EBT! -12.667 4.429 -17.096 -22.879 4.702 n.a. n.a. n.a.
EBIT? -9.922 6.075 -15.997 -22.853 4.510 n.a. n.a. n.a.
EBITDA® 5.862 13.753 -7.891 -2.697 28.411 12.656 16.821 12.276
EBITDA-Marge* 5,2% 20,1% -17,5% -2,2% 18,1% n.a. n.a. n.a.
Umsatzrendite® -11,3% 6,6% -38,3% -19,3% 2.2% n.a. n.a. n.a.
Wirtschaftliches
) ) 25.412 n.a. 35.218 47.848 n.a. n.a. n.a. n.a.
Eigenkapital®

*Zu den Planungspramissen siehe unter Gewinnschatzung ,Prognose/Planung Geschéftsjahr 2020/21¢
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LEBT ist definiert als Jahresuberschuss/-fehlbetrag zuzlglich Steuern vom Einkommen und vom
Ertrag und zuzuglich sonstigen Steuern.

2 EBIT ist definiert als EBT, zuzlglich Zinsen und &hnliche Aufwendungen, abzlglich sonstiger
Zinsen und ahnlicher Ertrage, zuziglich Aufwendungen aus anderen Wertpapieren und Ausleihun-
gen des Finanzanlagevermogens, abziiglich Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen
des Finanzanlagevermdégens, zuziglich Aufwendungen aus Gewinnabflihrung, abzlglich Ertrage
aus Gewinnabflhrung, zuzlglich Aufwendungen Ertrage aus Beteiligungen und abzlglich Ertrage
aus Beteiligungen.

3 EBITDA st definiert als EBIT zuzlglich Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegen-
stande des Anlagevermdgens und Sachanlagen und abziglich Zuschreibungen auf immaterielle
Vermodgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen.

4Die EBITDA-Marge ist definiert als das Verhaltnis von EBITDA zu Umsatzerlésen (inkl. sonstige
betriebliche Ertrage).

> Die Umsatzrendite ist definiert als das Verhaltnis von Jahresuiberschuss/-fehlbetrag zu Umsatz-
erlésen (inkl. sonstige betriebliche Ertrage).

éWirtschaftliches Eigenkapital ist definiert als Differenz aus stillen Reserven des Spielervermdgens
und dem nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag.

EBT, EBIT und Umsatzrendite werden aus den Zahlen der gepruften Konzernabschlisse der Emit-
tentin fur die zum 30.06.2019 und zum 30.06.2020 endenden Geschéftsjahre sowie dem Konzern-
zwischenabschluss zum 31.12.2020 hergeleitet.

EBITDA und EBITDA-Marge werden aus den Zahlen der gepriften Konzernabschliisse der Emit-
tentin fur die zum 30.06.2016, zum 30.06.2017, zum 30.06.2018, zum 30.06.2019 und zum
30.06.2020 endenden Geschéftsjahre sowie dem Konzernzwischenabschluss zum 31.12.2020
hergeleitet.

Das EBT beschreibt den Gewinn vor Steuern aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit. Die Kenn-
zahl wird zur Ermittlung des Unternehmenserfolgs der Emittentin genutzt.

Das EBIT beschreibt den Gewinn vor Zinsen und Steuern und wird zur Beurteilung der Ertragssi-
tuation der Emittentin herangezogen.

Das EBITDA zeigt den operativen Erfolg der Emittentin unabh&angig von durchgefiihrten Investitio-
nen. Sie zahlt zu den relevanten Kennzahlen zur Messung der Leistungsstarke der operativ tatigen
Gesellschaften der Emittentin.

Die EBITDA-Marge bestimmt die Profitabilitdt des operativen Geschaéfts.

Die Umsatzrendite bestimmt die Profitabilitat nach allen operativen und nicht-operativen Kosten.
Das wirtschaftliche Eigenkapital lasst Ruckschlisse zur Verschuldungs- und Verlusttragefahigkeit

der Emittentin zu und eignet sich dartiber hinaus zum Vergleich mit Wettbewerben sowie ver-
schiedener Perioden.
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Geschaftstatigkeit
Einleitung in die Geschéaftstatigkeit

Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit der SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA (nachfolgend die
.SV Werder KG aA* oder die ,Emittentin® und zusammen mit ihren verbundenen Tochtergesell-
schaften der ,SV Werder Konzern“ oder der ,Konzern®) ist die Teilnahme der Profimannschaft
Manner an den Lizenzligen im deutschen Profifu3ball sowie an nationalen und — wenn maéglich —
europaischen Clubwettbewerben. Der Sport-Verein ,Werder” v. 1899 (zusammen mit der SV Wer-
der KG aA auch der ,SV Werder Bremen®) konnte dabei bereits eine Vielzahl nationaler und in-
ternationaler Erfolge feiern, u.a. ist der SV Werder Bremen vierfacher Deutscher Meister (1965,
1988, 1993 und 2004), sechsfacher DFB-Pokal-Sieger (1961, 1991, 1994, 1999, 2004, und 2009)
und Gewinner des Europapokals der Pokalsieger (1992).

Der SV Werder Bremen ist Grindungsmitglied der Bundesliga in 1963. Seit der Spielzeit 2019/20
ist der SV Werder Bremen alleiniger Rekordhalter bei der Ligazugehorigkeit zur Bundesliga mit
lediglich einer verpassten Bundesliga-Spielzeit (Spielzeit 1980/81 mit sofortigem Wiederaufstieg)
und weist damit zudem die meisten Bundesligaspiele aller bisherigen Bundesligisten auf. In der
Ewigen Tabelle der Bundesliga steht der SV Werder Bremen hinter Bayern Miinchen und Borussia
Dortmund auf dem 3. Platz.

Die Spielzeit 2019/20 schloss die Profimannschaft der Emittentin auf dem 16. Tabellenplatz ab und
sie sicherte den Klassenerhalt im Rahmen der Relegationsspiele gegen den Dritten der Spiel-
zeit 2019/20 der 2. Bundesliga.

In der laufenden Bundesligaspielzeit 2020/21 ist zum Datum des Prospekts der Verbleib in der
Bundesliga noch nicht sichergestellt, aktuell belegt die Emittentin den 15. Tabellenplatz in der Bun-
desliga. Hierbei ist zu beriicksichtigen, dass ein direkter Konkurrent noch ein Nachholspiel hat. Es
besteht noch das Risiko des Abstiegs in die 2. Bundesliga unmittelbar nach dem 34. und letzten
Bundesligaspieltag (terminiert fur den 22. Mai 2021) bei einem 17. Tabellenplatz nach Abschluss
der Bundesligaspielzeit 2020/21 bzw. bei einem 16. Tabellenplatz nach Abschluss der Bundes-
ligaspielzeit 2020/21 nach Durchfiihrung der dann zu bestreitenden zwei Relegationsspiele gegen
den Drittplatzierten der 2. Bundesliga (terminiert fur den 26. und 29. Mai 2021).

Fur die Zukunft wird die nachhaltige Stabilisierung in der Bundesliga angestrebt.

Der Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. tragt die Clubfarben Griin-Weif3. Der SV Werder Bremen
gehort auf Basis von renommierten Branchenreports und Wettbewerbsanalysen seit Jahren zu den
sympathischsten FuRballclubs der Bundesliga (vgl. u.a. Sportfive-Studie, Allensbacher Markt- und
Werbetrageranalyse).

Wichtig sind dem Club auch Werte wie soziale Verantwortung, Langfristigkeit und Toleranz. Ge-
sellschaftliches Engagement und soziale Verantwortung gehdren zum Kerngeschéaft und sind stra-
tegisch im Unternehmen verankert. Dabei fokussiert sich der Konzern auf die Themen Sport, Per-
sonlichkeitsentwicklung, Bildung und Umweltschutz. Die Emittentin ist hierbei nach eigener Ein-
schatzung Vorreiter in der Bundesliga und hat sich zum Ziel gesetzt, diese Rolle auch weiterhin
auszufullen. Dafur verwendet der Konzern neben einem jahrlich festen Budget nun zusatzlich 1 %
seiner Sponsoringerldse fur diesen Bereich.

Fur das gesellschaftliche Engagement hat der SV Werder Bremen in der Vergangenheit verschie-
dene Preise bekommen, u.a. den Bremer Diversity Preis, den Sonderpreis des Integrationspreises
des DFB, den Julius-Hirsch-Preis, den B.A.U.M. Umwelt- und Nachhaltigkeitspreis und aktuell den
UEFA Grassroots Awards Winner 2020.
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In der SV Werder KG aA werden insgesamt die folgenden Mannschaften und Abteilungen gefiihrt:

e aus der Abteilung Ful3ball: die Profimannschaft (Lizenzspielerkader), die 1. und 2. Ama-
teurmannschaft, der Leistungsbereich (U 19, U 18, U 17, U 16), der Aufbaubereich (U 15,
U 14, U 13, U 12), der Grundlagenbereich (sdmtliche Mannschaften der E-, F- und G-Ju-
gend) sowie die 1. und 2. Frauenmannschatft;

e aus den Abteilungen Schach und Tischtennis: jeweils die 1. Herrenmannschatft;

e aus der Abteilung Handball: die 1. Damenmannschaft.

AulRerdem wird seit August 2018 eine eSports-Mannschaft betrieben. Die Emittentin méchte mit
dem eSports-Engagement ein relevantes Zukunftsfeld besetzen und der jingeren Generation ei-
nen weiteren Zugang zu der Gemeinschaft und dem Wertesystem des SV Werder Bremen bieten.
eSports bietet dem Club die Mdglichkeit zu zeigen, dass Tradition zwar ein Markenzeichen ist,
damit aber nicht einhergehen muss, stehen zu bleiben. Die Emittentin mochte die lange Tradition
des SV Werder Bremen um ein digitales Kapitel ergdnzen. Die Wahl fiel dabei sehr bewusst auf
die FuBballsimulation FIFA von EA Sports, weil sich der reale und der virtuelle Ful3ball sehr gut
miteinander verbinden lassen. Seitdem hat sich die eSports-Mannschaft des SV Werder Bremen
nach Einschéatzung der Emittentin zum besten FIFA-Team Deutschlands entwickelt. Die Erfolge im
eSport sind: Club Champion der Virtual Bundesliga 2019 und 2020; Deutscher Einzelmeister der
Virtual Bundesliga 2019; FIFA-Weltmeister 2019 (die Emittentin stellt den ersten deutschen FIFA-
Weltmeister), die Emittentin stellt 2019 die ersten beiden deutschen E-Nationalspieler; Auszeich-
nung mit dem SportBild-Award 2019; Nominierung fur den Nickelodeon Kids Choice Award. Der
Konzern erzielt bereits heute einen Umsatz mit dem Bereich eSPORTS von mehr als TEUR 600.

Die Umsatzerlose des Konzerns beliefen sich im Geschaftsjahr 2019/20 auf TEUR 120.448 (Vor-
jahr TEUR 154.262). Im 1. Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 erzielte der Konzern Umsatzer-
l6se in Hohe von TEUR 43.414 (Vorjahr TEUR 65.399).

Die Umsétze teilen sich auf die im Folgenden dargestellten Erléspositionen auf®:

Umsatzerlése aus 01.07.2019 01.07.2018 01.07.2020 01.07.2019
30.06.2020 30.06.2019 31.12.2020 31.12.2019

Spielbetrieb TEUR 20.001 TEUR 28.235 TEUR 518 TEUR 13.185

Werbung TEUR 25.478 TEUR 25.385 TEUR 10.508 TEUR 12.708

Mediale Verwertungs- TEUR 62.657 TEUR 66.999 TEUR 23.385 TEUR 31.218

rechte und

gemeinschaftliche Ver-

marktung

Transfer- und Ausbil- TEUR 3.061 TEUR 23.276 TEUR 3.263 TEUR 2.355

dungsentschadigungen

Handel TEUR 6.969 TEUR 7.467 TEUR 4.726 TEUR 4.635

Sonstige TEUR 2.281 TEUR 2.900 TEUR 1.014 TEUR 1.298

Summe Umsatzerlose TEUR 120.448 TEUR 154.262 | TEUR 43.414 TEUR 65.399

5 Die in der folgenden Darstellung enthaltenen Angaben sind dem gepriften Konzernabschluss zum 30.06.2020 sowie dem ungepriften

Zwischenkonzernabschluss zum 31.12.2020 entnommen.
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Zur Erlauterung der Rickgénge der Umsatzerlose, die fast ausschlief3lich auf die Covid-19-Pan-
demie zurickzufihren sind, sowie zur Gewinnschatzung ,Prognose/Planung Geschaftsjahr
2020/21“ siehe insbesondere im Abschnitt ,Ausgewahlte Finanzinformationen“. Bezuglich der An-
gaben zum 1. Halbjahr des Geschaftsjahres 2020/21 ist auch zu berlcksichtigen, dass aufgrund
des Covid-19 bedingt spateren Beginns der Spielzeit 2020/21 zum 31.12.2020 nur eine geringere
Anzahl von Spieltagen ausgetragen wurden als Ublich (13 Spieltage statt 17 Spieltage im Vorjahr),
was sich insbesondere auf die spieltagsbezogenen Auszahlungen der Erlése aus der medialen
Vermarktung auswirkte und es dadurch zu einer Umsatzverschiebung in das 2. Halbjahr des Ge-
schaftsjahres 2020/21 gekommen ist.

Die nachfolgende Tabelle stellt im Uberblick die wesentlichen Erlésquellen der Emittentin dar (be-
zogen auf den Durchschnitt der letzten zwei Spielzeiten 2017/18 und 2018/19 vor der Covid-19-
Pandemie).

Umsatzart &
Anteil am Um- Beschreibung Wesentliche Einflussfaktoren

satz*

Ticketing/ Durchschnittlich 18 Heimspiele pro Saison bei > 95% Aus- Anzahl Spiele und Ticketpreis; abhéngig vom sportlichen Ab-
. : lastung (17 x Bundesliga + 1 x Pokal) schneiden DFB-Pokal und internationalen Wettbewerben
Spielbetrieb
~22%
Mediale Verwer- Planungssicherheit Uber einen Zeitraum von 4 Jahren (aktu- Attraktivitat/ Nachfrage des Produkts FuBballbundesliga national
tung ell bis 24/25) durch zentrale Vermarktung der DFL und international
~48%
Sponsoring/ Sehr gute Struktur in der Sponsorenpyramide mit internati- Hohe Planungssicherheit durch langfristige Vertrage auf Top-
onalen, nationalen, aber auch regionalen Partnern Sponsorenebene (langfristige Vertrage mit Sponsoren / Marken
Werbung Wiesenhof, 188BET, umbro, EWE, Haake/ Beck, Wohninvest
~20% und betway)
Merchandising/ Im Wesentlichen der Verkauf von Trikots und Fanartikeln Der Ubergang von Sympathisanten zu Fans und Partnern birgt
Handel in Ausristungsgeschéften, bei Partnern und in Fanshops erhebliches nationales und internationales Erlds-Potenzial
~5%
Sonstige Erlose Beinhaltet u.a. den DFB—GrundIagenv_ertrag, Erlose mit an- u.a. sportliche Ent\_/vicklung/ Abschneiden der )
o 9 deren FuBballmannschaften und Abteilungen U-Mannschaften (insb. U23), FrauenfuRRballbundesliga und e-
~5% SPORTS
Transfer Erlése aus der VerduRerung der permanenten Aktueller Transfermarkt, Qualitét, Position, Alter und Vertrags-
oder temporaren Spielerlaubnis (nur innerhalb der ver- laufzeit der Spieler sowie der sportliche Erfolg der Mannschaft
bandsrechtlichen Transferfenster moglich) und Ausbil-
dungsentschadigungen oder FIFA Solidaritatszahlungen

* Durchschnitt der letzten zwei Spielzeiten vor Beginn der Covid-19-Pandemie (2017/18 und 2018/19) ohne Transfer.

Strategie und Leitbild

Die Unternehmensstrategie der Emittentin basiert auf einem festgelegten Wertegerist und einer
klar definierten Unternehmensmission:

,Wir alle, jeder einzelne in seiner Funktion, wollen mit vollem Einsatz und unserer Kreativitat dazu
beitragen, dass Werder erstklassigen und attraktiven Ful3ball spielt, sich wirtschaftlich stabilisiert
und in der Vorreiterfunktion gesellschaftliche Verantwortung zeigt.“

Die Unternehmenswerte lauten: ,,anfassbar, familidr und weltoffen; einfallsreich & liberraschend;
verlasslich, unaufgeregt & realistisch; zielorientiert, fokussiert auf Erfolg, jeder einzelne im Team.*
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Im Wettbewerb Bundesliga positioniert sich die Emittentin und ihre Marke als ,einfallsreicher Her-
ausforderer®.

Die im Jahr 2021 fir die kommenden Jahre definierten Unternehmensziele lauten:

Wir spielen erstklassigen FulRball.

Wir stabilisieren uns finanziell.

Wir agieren nachhaltig.

Wir erméglichen Menschen, ihr Potenzial auszuschéopfen.
Wir begeistern Menschen.

Vor dem Hintergrund, dass die Geschaftstéatigkeit und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin im Wesentlichen auf die Profimannschaft Manner abstellt und somit der sportliche
Erfolg dieser Profimannschaft und der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin untrennbar miteinander
verbunden sind, werden nachstehend der Lizenzspielerkader und die Haupteinnahmequellen der
Emittentin beschrieben.

Lizenzspielerkader (Profiful3ball)

Fur den Erfolg in den Lizenzligen im deutschen Profifu3ball sowie bei nationalen und — wenn még-
lich — européischen Clubwettbewerben kommt der Qualitat und der Leistungsstarke des Lizenz-
spielerkaders eine wesentliche Bedeutung zu. Diese Bedeutung verstarkt sich in der derzeitigen
Covid-19-Pandemie und deren Auswirkungen auf die aktuelle Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage, um Covid-19 bedingt fehlende Erlése aus anderen Haupteinnahmequellen durch Transferer-
I6se zu kompensieren und damit mittelfristig wieder ein positives bilanzielles Eigenkapital zu errei-
chen.

Der Lizenzspielerkader der derzeitigen Saison 2020/21 (inkl. der derzeit ausgeliehenen Spieler)
umfasst die folgenden 41 Spieler (zum Datum des Prospekts):

Spieler Position Alter Marktwert ‘
Dos Santos Haesler Torwart 22 100.000 €
Kapino Torwart 27 600.000 €
Pavlenka Torwart 29 6.500.000 €
Plogmann Torwart 21 550.000 €
Zetterer Torwart 25 800.000 €
Agu Abwehr 21 1.800.000 €
Augustinsson Abwehr 27 10.000.000 €
Becker Abwehr 21 100.000 €
Beste Abwehr 22 350.000 €
Fried| Abwehr 23 7.500.000 €
Gebre Selassie Abwehr 34 1.200.000 €
Gross Abwehr 32 500.000 €
Jacobsen Abwehr 24 250.000 €
Moisander Abwehr 35 700.000 €
NawrocKi Abwehr 20 175.000 €
Toprak Abwehr 31 2.500.000 €
Veljkovic Abwehr 25 5.000.000 €
Bargfrede Mittelfeld 32 1.200.000 €
Bittencourt Mittelfeld 27 6.000.000 €
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Eggestein, M. Mittelfeld 24 11.000.000 €
Erras Mittelfeld 26 700.000 €
Goller Mittelfeld 22 800.000 €
Gruev Mittelfeld 20 400.000 €
Ké&uper Mittelfeld 24 250.000 €
Mbom Mittelfeld 21 3.000.000 €
Mina Mittelfeld 18 300.000 €
Mohwald Mittelfeld 27 2.500.000 €
Osako Mittelfeld 30 1.500.000 €
Riekmann Mittelfeld 20 225.000 €
Schmid Mittelfeld 21 3.000.000 €
Straudi Mittelfeld 22 200.000 €
Eggestein, J. Sturm 22 4.000.000 €
Fullkrug Sturm 28 5.000.000 €
lhorst Sturm 21 400.000 €
Memisevic Sturm 19 50.000 €
Osabutey Sturm 22 450.000 €
Rashica Sturm 24 12.000.000 €
Sargent Sturm 21 9.000.000 €
Schmidt Sturm 23 550.000 €
Schonfelder Sturm 20 250.000 €
Selke Sturm 26 5.000.000 €
Summe 106.400.000,00 € ‘

Der aktuelle Kader hat einen derzeitigen Marktwert von ca. EUR 106 Mio. (Quelle: www.transfer-
markt.de, Abruf vom 11.03.2021).

Die Spieler Johannes Eggestein, Benjamin Goller, Stefanos Kapino, Niklas Schmidt, Jan-Niklas
Beste, Thore Jacobson, Luc lhorst, Ole Kauper, Maik Nawrocki, Simon Straudi sowie Jonah
Osabutey sind derzeit ausgeliehen.

Herr Florian Kohfeldt ist aktueller Cheftrainer der Lizenzspielermannschaft.

Mit einem Durchschnittsalter von ca. 25 Jahren hat die SV Werder KG aA derzeit einen der jlings-
ten Kader im Bundesligavergleich. Gemald www.transfermarkt.de (Abruf vom 11.03.2021) hat der
aktuelle Kader einen Marktwert von ca. EUR 106 Mio., wobei der Marktwert bereits die starken
Auswirkungen der Covid-19-Pandemie auf den Transfermarkt berticksichtigt. Der Buchwert des
Kaders wird sich nach derzeitiger Erwartung der Emittentin zum 30.06.2021 auf rund EUR 26,4
Mio. belaufen. Unter Berticksichtigung eines Risikoabschlags auf die vorgenannten Marktwerte
von ca. 15 % ergeben sich hieraus nach Berechnung der Emittentin stille Reserven im Spielerver-
maogen von rund EUR 50 Mio. nach Berlcksichtigung des noch zu realisierenden Plantransfers;
daraus ergibt sich zu den Bilanzstichtagen 30.06.2020, 31.12.2020 sowie zum 30.06.2021 ein po-
sitives wirtschaftliches Eigenkapital. Im Falle eines Abstiegs in die 2. Bundesliga kdnnen jedoch
negative Auswirkungen auf die stillen Reserven aus dem Spielerkader nicht ausgeschlossen wer-
den.
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Bei der Emittentin behalten die Vertrage aller Leistungstrager, die nicht am Ende der Saison
2020/21 ordentlich durch Zeitablauf enden, im Falle eines Abstiegs aus der Bundesliga ihre Giil-
tigkeit fur die 2. Bundesliga auf reduzierter Basis, die Emittentin erwartet, dass sich im Falle eines
Abstiegs in die 2. Bundesliga die Personalkosten fir Spieler um rund 40 % reduzieren.

Spielbetrieb (inshesondere Ticketing)

Die Einnahmen im Bereich Spielbetrieb setzen sich zusammen aus den Spielbetriebseinnahmen
(insbesondere dem Ticketing) bei Meisterschaftsspielen, die im wohninvest WESERSTADION
stattfinden, sowie bei Freundschaftsspielen und DFB-Pokal-Spielen.

Das wohninvest WESERSTADION wird im Rahmen eines von der Stadtgemeinde Bremen bestell-
ten Erbbaurechts von der Bremer Weser-Stadion GmbH betrieben, deren Gesellschafter sind zu
je 50 % die SV Werder KG aA sowie das Land Bremen Uber eine entsprechende Beteiligungsge-
sellschaft — die WFB Wirtschaftsforderung Bremen GmbH. Der letzte grofRere Stadionumbau er-
folgte in den Jahren 2008 bis 2011.

Die Gesamtkapazitat des Stadions umfasst 42.100 Platze, davon 2.550 Business Seats und ins-
gesamt 80 Logen. In der Spielzeit 2018/19 (vor der Covid-19-Pandemie) betrug die durchschnittli-
che Zuschauerzahl bei Meisterschaftsspielen 41.321, d.h. die durchschnittliche Auslastung betrug
mehr als 95 %. Die Emittentin hat in der Vergangenheit 25.000 Dauerkarten verkauft.

In Geschéftsjahr 2018/19 erzielte der Bereich Spielbetrieb Umsatzerlése von TEUR 28.235. Im
Geschaftsjahr 2019/20 sanken die Umséatze auf TEUR 20.001, u.a. Covid-19 bedingt durch sechs
Bundesligaheimspiele ohne Zuschauer. Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 fielen die
Erlése auf TEUR 518, da lediglich ein Spiel vor Teilzuschauern, alle weiteren Spiele ohne Zu-
schauer ausgetragen werden mussten.

Die Umsatze der Bremer Weser-Stadion GmbH wirken sich nicht auf die Umsatzerldse der Emit-
tentin aus, da die Bilanzierung dieser Gesellschaft nach der at Equity-Methode erfolgt. Das Ergeb-
nis aus der Beteiligung an der Bremer Weser-Stadion GmbH wird im Konzern-Finanzergebnis aus-
gewiesen und betrug in den Geschéftsjahren 2018/19 rund TEUR 233 und im Geschéftsjahr
2019/20 TEUR 24. Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 betrug das Ergebnis aus der
Beteiligung minus TEUR 917.

Werbung (insbesondere Sponsoring)

Die Vermarktung der Marke ,Werder Bremen“ gehort zu den Kernbereichen der Geschéaftstatigkeit
der Emittentin. Im Rahmen der Ausgliederung wurde der SV Werder KG aA ein auf Dauer ange-
legtes Nutzungsrecht am Vereinsnamen, Marken und Warenzeichen ,Werder” eingerdumt. Die SV
Werder KG aA hat das Recht, den Vereinsnamen sowie die Marken- und Warenzeichen kommer-
ziell zu verwerten.

Aufgrund der Popularitat und des hohen Bekanntheitsgrads der Marke ,Werder Bremen* sieht sich
die Emittentin als attraktiver Werbepartner fiir Sponsoren. Eine erfolgreiche Vermarktung der
SV Werder KG aA ist eine der wichtigen wirtschaftlichen Grundlagen fur den sportlichen Erfolg des
SV Werder Konzerns.

Um das Einnahmepotenzial aus Sponsoring effektiv zu nutzen, arbeitet die Emittentin mit einem
professionellen Vermarktungspartner, der Infront Germany GmbH, Frankfurt am Main, (nachfol-
gend ,Infront*) zusammen. Mit Infront wurde ein langfristiger Vertrag Uber eine Laufzeit von zehn
Jahren Uber die Vermarktung der Hauptsponsorrechte inkl. einer Garantiesumme mit Wirkung ab
der Saison 2019/20 geschlossen. Samtliche dartberhinausgehende Vermarktungsrechte liegen
bei der Emittentin. Es besteht aber auch fir andere Bereiche eine enge Zusammenarbeit mit
Infront. So ist das ,Team11 Paket" ein gemeinsam entwickeltes Produkt. Darliber hinaus werden
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die stadiongeborenen Rechte der Bremer Weser-Stadion GmbH zu 100 % durch Infront vermark-
tet. Hier erfolgt eine Einnahmeteilung zwischen der Bremer Weser-Stadion GmbH, der SV Werder
KG aA und Infront.

Einen wichtigen Beitrag zur Hoéhe der Werbeeinnahmen leistet der Hauptsponsor (die Wiesenhof
Geflugel-Kontor GmbH (nachfolgend ,Wiesenhof*), auf den der groRte Einzelbeitrag der gesam-
ten Einnahmen aus dem Bereich Sponsoring entfallt.

Der Vertrag tber das Namensrecht am Bremer Weser-Stadion besteht zwischen der Bremer We-
ser-Stadion GmbH und Wohninvest Holding GmbH. Die Erlése aus diesem Vertrag sind zu 100 %
bei der Bremer Weser- Stadion GmbH. Teilleistungen (wie z.B. eine Loge) kauft die Bremer Weser-
Stadion GmbH aber bei der Emittentin ein.

Neben dem Hauptsponsor, Wiesenhof, und dem Stadion-Partner, der Wohninvest Holding GmbH,
gibt es in abgestufter Form noch Top-Sponsoren, Team11-Sponsoren und Partner-Sponsoren. Die
Leistungen fur die Partner umfassen je nach Kategorie unter anderem Bandenwerbung, Werbe-
spots auf der Videotafel, Promotion-Aktionen bei Heimspielen, Hospitality-Maflinahmen sowie PR-
Aktionen mit der Mannschatft.

Top-Sponsoren bzw. Ausrister (bzw. deren Marken) der SV Werder KG aA sind 188BET, umbro,
EWE, HAAKE BECK, wohninvest und betway. Trotz der aktuellen Covid-19-Pandemie wurden zu-
letzt finf Vertrage der Top-Sponsoren-Ebene verlangert.

Ein hoher Grad an Kontinuitat bei den Sponsoren fiihrt haufig zu Anschlussvertrdgen mit Partner-
schaften von bis zu zehn Jahren, was zur Planungssicherheit der Emittentin beitragt. Hauptsponsor

Hauptsponsor WIEEHOF

.
Top-Sponsoren > HAAKE  wohninvest bet
und Ausriister vm

Vertragslaufzeit bis: 06/2023 06/2025 06/2024 06/2024 06/2023 06/2023
Team 11- BIG=~~ S|esmase B SWD
sponsoren Feteam neusta (@ radiobremen® MATTHAI HANSEFIT

S A
:ﬂllﬂl‘l“ 2.2 H-Hotels.com @ (@ y

Pal’tnel’- . diwopa.de

Sponsoren | Zillertal JNVICREN 7 I 7/1Y ) Ceatidy.
/’ vv.ohni.nvgt

Stadion-Part- WESERSTADION

ner

Wiesenhof ist beispielsweise fur zehn Jahre von Juli 2012 bis mindestens Juni 2022 Hauptsponsor
bei der SV Werder KG aA.
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In den Geschéftsjahren 2018/19 und 2019/20 erzielte der Bereich Werbung (insbesondere Spon-
soring) Umsatzerlése in nahezu gleicher Hohe von TEUR 25.400 bzw. TEUR 25.500. Im ersten
Halbjahr des Geschéftsjahres 2020/21 betrugen die Erlése rund TEUR 10.500. Ein Abstieg aus
der Bundesliga fuhrt zu wesentlich reduzierten Einnahmen aus den Vertragen mit wichtigen
Sponsoren oder sonstigen wichtigen Werbepartnern.

Mediale Verwertungsrechte

Bundesliga

Die Fernseh- und Horfunkrechte fur die Bundesliga und die 2. Bundesliga werden zentral vom
Ligaverband Uber seine Tochter DFL vermarktet. GemaR der Ordnung fur die Verwertung kom-
merzieller Rechte (OVR) erstrecken sich die kommerziellen Aktivitdtsbereiche vor allem auf:

+ die Vermarktung von Fernseh- und Horfunkrechten, weiterer audiovisueller Verwer-
tungsrechte der Bundesliga, einschlie3lich solcher aus neuen technologischen oder
marktseitigen Entwicklungen

» der Vermarktung im Sponsoring und durch Sonderwerbeformen

* Merchandising

+ die Vermarktung in anderen Bereichen (z.B. Lotterie- und Gewinnspiele) sowie sol-
che, die zukinftig entwickelt werden.

Der Grof3teil der Erlose aus der zentralen Vermarktung resultiert aus der Vermarktung der Ferns-
ehrechte an den Spielen der Bundesliga.

Trotz aulierst herausfordernder Rahmenbedingungen — die Ausschreibung und Neuvergabe der
Rechte erfolgte wéhrend der Covid-19-Pandemie in 2020 — hat die DFL im Rahmen der Vergabe
der deutschsprachigen nationalen und internationalen Medienrechte der Bundesliga und der 2.
Bundesliga erneut die Milliarden-Marke tbersprungen und damit an das hohe Erlésniveau der ver-
gangenen Jahre angeknupft. Fur die Spielzeiten 2021/22 bis 2024/25 kdnnen die 36 Clubs der
Bundesliga und der 2. Bundesliga mit Einnahmen in Hohe von durchschnittlich EUR 1,1 Mrd. aus
dem nationalen Topf pro Saison kalkulieren. Dies entspricht einem Gesamterlds in Hohe von
EUR 4,4 Mrd. Uber den vierjahrigen Vertragszeitraum, was nur geringfligig unter dem Gesamterlos
von EUR 4,6 Mrd. fur die bisherige TV-Rechteperiode von 2017/18 bis 2020/21 liegt. Damit verfi-
gen die Clubs der Bundesliga und der 2. Bundesliga fir die kommenden vier Spielzeiten Uber
Planungssicherheit beziiglich dieser Medienerlése, wobei aber zu berlicksichtigen ist, dass beziig-
lich der Medienerlose, die den einzelnen Clubs zuflieRen, auch variable Komponenten im Rahmen
der einzelnen Saulen der Verteilung bestehen. Zur weiteren Erlauterung der Verteilung der vorge-
nannten Medienerldse siehe insbesondere im Abschnitt ,Risikofaktoren - Es bestehen Risiken in
Bezug auf die Einnahmen aus Medienrechten.” Bei einem Abstieg in die 2. Bundesliga wirden sich
die Medienerlose der Emittentin mehr als halbieren.

Im Pay-Bereich bleibt es wie bisher bei zwei Medienpartnern: Die Live-Berichterstattung von der
Bundesliga am Samstag (alle Einzelspiele am Nachmittag, Konferenz und Topspiel) und den Spiel-
tagen in der Woche (,englische Wochen*) erfolgt auch kinftig bei Sky, dem weiterhin gré3ten Me-
dienpartner der DFL (insgesamt 200 LiveUbertragungen der Bundesliga) — ebenso wie bei allen
Begegnungen in der 2. Bundesliga. DAZN hat seine Position im Vergleich zur Vorperiode um zu-
satzliche 61 Live-Spiele verstarkt und wird alle Bundesliga-Einzelspiele am Freitag und am Sonn-
tag live Ubertragen.

Ein umfangreiches Live-Rechte-Paket fir das Free-TV sicherte sich dartiber hinaus ProSieben-
Sat.1. Dieses Paket beinhaltet unter anderem die Saisonerdffnung der Bundesliga und 2. Bundes-
liga, drei weitere Bundesligaspiele, die Relegationsspiele und den Supercup. Das Samstagabend-
Spiel der 2. Bundesliga wird zudem live auch bei Sportl im Free-TV zu sehen sein.
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Die offentlich-rechtlichen Sender haben wichtige Highlight-Rechte behalten — und zum Teil sogar
ausgebaut. Die ARD berichtet weiterhin in der ,Sportschau® am Samstag tber die Spiele der 1. und
2. Bundesliga vom Nachmittag und die Freitagspartie der Bundesliga sowie am Sonntagabend im
Ersten und in den dritten Programmen Uber die Bundesligaspiele des Tages. Das ZDF darf — neben
den 15.30-Uhr-Spielen — als erster Sender im ,Aktuellen Sportstudio® Bilder vom Samstagabend-
spiel im Free-TV anbieten.

Die zentrale Vergaberechtspraxis wurde wiederholt vom Bundeskartellamt untersucht. Das Bun-
deskartellamt hat mit Meldung vom 20.03.2020 das Vermarktungsmodell der DFL fur die Spiele
der Bundesliga und der 2. Bundesliga ab der Saison 2021/22 erneut gebilligt.

DFB-Pokal

Die Fernseh-, Horfunk- und Multimediarechte fir den DFB-Pokal werden ebenso zentral vom DFB
vermarktet wie die Bandenwerbung in den Stadien. Die ARD hat vom DFB den Zuschlag fir den
Erwerb audiovisueller Medienrechte an den Spielen des DFB-Pokals ab der Saison 2019/20 bis
2021/22 zur Ausstrahlung im Free-TV erhalten. Sky wird in Deutschland, Osterreich und der
Schweiz weiterhin alle 63 Partien des DFB-Pokals live als Einzelspiele und in der Konferenz im
Pay-TV Ubertragen. Wie bisher umfasst die Einigung unter anderem neben der Live-Ubertragung
von insgesamt neun Spielen des Pokals der Herren auch umfangreiche Zusammenfassungen von
den Spielen der jeweiligen Runden. Dartber hinaus erhalten die Pokalteilnehmer Einnahmen aus
dem Verkauf von Eintrittskarten, die sich die Heimmannschaft und die Gastmannschaft nach Ab-
zug der Kosten jeweils zur Halfte teilen. Im Vergleich zu den Bundesligarechten ergeben sich hier
aber deutlich geringere Einnahmepotenziale. AuRerdem besteht aufgrund des K.o.-Systems, in
dem der DFB-Pokal ausgetragen wird, eine Unsicherheit Uber die Anzahl der Spiele, die eine
Mannschatft in einer Spielzeit jeweils im DFB-Pokal austragen kann — und dadurch tber die Hohe
der erzielbaren Erlose.

UEFA Champions League, Europa League, Europa Conference League

Auch die UEFA Champions League, die UEFA Europa League sowie neu ab der Spielzeit 2021/22
die UEFA Europa Conference League werden im Wesentlichen zentral vermarktet. Die sportlich
qualifizierten Teilnehmer partizipieren an der Verteilung der Gesamterlose. An der UEFA Champi-
ons League nehmen derzeit fiir die Bundesliga der Meister, der Zweitplatzierte sowie die Tabel-
lendritten und -vierten teil. Flr die UEFA Europa League sind aus Sicht des deutschen Ful3balls
derzeit der DFB-Pokalsieger und zwei weitere Clubs auf den Tabellenplatzen funf und sechs der
abgelaufenen Saison qualifiziert. Sollte der DFB-Pokalsieger gleichzeitig auch Uber die Bundes-
ligaplatzierung fur die UEFA Champions League qualifiziert sein, ist der Tabellensiebte der abge-
laufenen Bundesliga-Saison ebenfalls fiir die UEFA Europa League qualifiziert. Bis 2020/21 war
der Tabellensechste (bzw. der Siebte, falls der Sechste in die Gruppenphase nachrickt) fur die
zweite Qualifikationsrunde qualifiziert. Ab 2021/22 nimmt dieser an den Playoffs zur neu gegrin-
deten UEFA Europa Conference League teil. Zudem kdnnen sich bis zu vier deutsche Mannschaf-
ten als Dritter der Gruppenphase der UEFA Champions League fir die erste K.-0.-Runde der
UEFA Europa League qualifizieren.

Die Bruttoeinnahmen aus der UEFA Champions League 2019/20, der UEFA Europa League
2019/20 und dem UEFA-Superpokal 2019 werden insgesamt auf ca. EUR 3,25 Mrd. geschatzt.
Von dem geschatzten Bruttobetrag von EUR 3,25 Mrd. werden EUR 295 Mio. fir die Deckung
organisatorischer bzw. administrativer Kosten im Zusammenhang mit den Wettbewerben abgezo-
gen; weitere 7 % (EUR 227,5 Mio.) werden fur Solidaritatszahlungen zurtickgestellt. Von den tbri-
gen EUR 2,73 Mrd. legt die UEFA 6,5 % fir den europaischen Ful3ball beiseite; die verbleibenden
93,5 % werden an die teilnehmenden Clubs ausgeschiittet. Auf der Grundlage der oben genannten
Einnahmenschatzung und der festgelegten Zuteilungen werden in der Saison 2019/20 EUR
2,55 Mrd. zur Verteilung an die teilnehmenden Clubs zur Verfigung stehen. Davon gehen
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EUR 2,04 Mrd. an die Teilnehmer der UEFA Champions League und des UEFA-Superpokals so-
wie EUR 510 Mio. an die Teilnehmer der UEFA Europa League.

Dezentrale Vermarktung

Auf Veranlassung der Europaischen Kommission fihrte der Ligaverband fir die Bundesliga und
2. Bundesliga ein modifiziertes Modell der Vermarktung ein, wonach ein Teil der Fernsehrechte
auch von den jeweiligen Lizenznehmern individuell vermarktet werden kann. Die ,Richtlinie zur
individuellen Nutzung und Verwertung medialer Vermarktungsrechte an den Spielen der Bundes-
liga und 2. Bundesliga ab der Spielzeit 2020/21 (IVR)“ (Individualvermarktungsrichtlinie) des Liga-
verbandes regelt unter anderem die Nutzung audiovisueller Verwertungsrechte in clubeigenen Me-
dien, durch Rundfunkveranstalter, zur Herstellung ausschlief3lich clubbezogener Dokumentatio-
nen, im Stadion-TV, fir eigene, interne Spiel- und Spieleranalysen sowie die Erstellung von Audio-
Berichterstattungen eigener Spiele in Form eines Club-Radios und/oder einer Blindenreportage
und die Ubertragung auf der eigenen Club-Website und/oder in der eigenen Club-App.

Der Club ist hiernach unter anderem unter bestimmten Voraussetzungen ausschlie3lich in den
eigenen Club-Medien zur Pay-Verwertung von Spielbildern seiner Spiele und/oder Stadionbildern
jeweils bis zur vollen Lange zeitversetzt unmittelbar nach Spielende linear und non-linear berech-
tigt.

Transfer (und Ausbildungsentschadigungen)

Des Weiteren erzielt die Emittentin Einnahmen aus dem Transfergeschaft. Fu3ballclubs haben
regelmafig, um einen Spieler aus seinem bestehenden Vertrag heraus zu verpflichten, eine Ablo-
sesumme zu zahlen. Flr nationale oder internationale Spitzenspieler sind Ablésesummen im zwei-
stelligen Millionenbereich aufzubringen. Clubs missen jedoch keine Abldsesumme zahlen, wenn
der Spieler den Club bzw. die Emittentin nach Vertragsende verlasst.

Es kann jedoch auch zu vorzeitigen Wechseln von Spielern kommen, ohne dass nennenswerte
Ablésesummen erzielt werden konnen. Andere Vertrage wiederum enden im Abstiegsfall und rau-
men den Spielern damit das Recht ein, den Club sodann abl6sefrei zu verlassen. Sollte es in die-
sen Fallen nicht zu einer Einigung Uber einen neuen Vertrag zwischen dem jeweiligen Spieler und
der Emittentin kommen, verlasst der Spieler den Club vor dem urspriinglich vorgesehenen Ver-
tragsende, ohne dass eine Abldsesumme erzielt wird. Bei der Emittentin behalten die Vertrage
aller Leistungstrager, die nicht am Ende der Saison 2020/21 ordentlich durch Zeitablauf enden,
ihre Gultigkeit auf reduzierter Basis.

Die Covid-19-Pandemie hat auch Auswirkungen auf den Transfermarkt. In der Bundesliga war in
der abgelaufenen Sommertransferperiode 2020 nach Einschatzung der Emittentin ein Rickgang
der Transfererlose im Vergleich zum Durchschnitt der letzten finf Sommertransferperioden von
33 % zu verzeichnen. Auch diese Auswirkungen treffen die Emittentin stark. Die Emittentin hatte
auf Basis eines intensiven Strategieprozesses seit der Spielzeit 2018/19 einen Wachstumskurs
eingeschlagen. Damit sollten die Rahmenbedingungen geschaffen werden, um im immer harteren
Wettbewerbsumfeld der Bundesliga die Chancen zu erh6hen, sich wieder fir einen internationalen
Wettbewerb qualifizieren zu kénnen. Eine Voraussetzung fir die Umsetzung der geplanten Stra-
tegie war dabei, jeweils einen relevanten Transfertiberschuss zu erzielen, um den angepassten
Kostenapparat des Konzerns finanzieren zu kénnen. Vor dem Hintergrund der Covid-19-Pandemie
steht jetzt aber fir die Emittentin weniger die Qualifizierung fir einen internationalen Wettbewerb
im Vordergrund, sondern vielmehr die erfolgreiche Teilnahme an der Bundeliga und dem DFB-
Pokal. Bei einem Abstieg in die 2. Bundesliga ware der sofortige bzw. zeithahen Wiederaufstieg
das Ziel.

Im Geschaftsjahr 2018/19 erzielte der Bereich Transfer (und Ausbildungsentschadigung) Umsatz-
erlése von TEUR 23.276. Im Geschaftsjahr 2019/20 sanken die Umsatze auf TEUR 3.061, der
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Ruckgang ist darauf zurtickzufiihren, das mit dem Vorjahr vergleichbare Ertrdge aus dem Transfer
des Spielers Delaney nicht erzielt werden konnten, die Erlose in 2019/20 kamen hauptséchlich aus
dem Transfer des Spielers Toure. Im ersten Halbjahr des Geschéaftsjahres 2020/21 fielen Erlose
von TEUR 3.263 an, wobei die Transfererlése (nach Beriicksichtigung der Restbuchwerte von ca.
TEUR 9.000) inshesondere den Spieler Klaassen betrafen.

Infolge der Covid-19-Pandemie und der damit fehlenden Erlése, insbesondere aus dem Bereich
Spielbetrieb, kommt der Erzielung von Transfertiberschiissen aus dem Lizenzspielerkader sowohl
kurzfristig im Rahmen des laufenden Geschéftsjahres 2020/21 als auch mittelfristig eine wesentli-
che Bedeutung zu, um wieder ein positives bilanzielles Eigenkapital zu erreichen und zur Erzielung
von Liquiditat.

Eine jahrelange enge Zusammenarbeit und hohe Kontinuitat zwischen der Nachwuchs-Akademie
und der Lizenzmannschaft hat bewirkt, dass sich Uber 120 Spieler als Profis in der Bundesliga
und/oder anderen internationalen Top-Ligen durchgesetzt haben. Die Emittentin plant einen wei-
teren Ausbau der Forderung der Spitzentalente (19-22 Jahre) mittels Investitionen — finanziert auch
aus den Mitteln der geplanten Anleihe —in die Bereiche Nachwuchsférderung, Scouting, Infrastruk-
tur und Digitalisierung, um die Durchlassigkeit zur Lizenzmannschaft mit einer systematischen,
intensiven und innovativen sportlichen Forderung weiter zu erhdhen. Aus der Entwicklung und
Forderung des eigenen Nachwuchses und durch gezielt gescoutete Neuverpflichtungen von Spit-
zentalenten beabsichtigt der Club die sportliche Wettbewerbsfahigkeit zu steigern, eine wirtschaft-
liche Marktwertsteigerung zu schaffen und Transfertberschiisse zu erzielen. Zu weiteren Details
zur Nachwuchsférderung und zum Scouting siehe nachstehend im Abschnitt ,Nachwuchsforde-
rung und Scouting®.

Handel (Merchandising)

Im Rahmen des Merchandisings erzielt der SV Werder Konzern Einnahmen durch die Vergabe
von Lizenzen und den Verkauf von Merchandising-Produkten wie Trikots, Fanartikeln, Sportaus-
ristung und anderen Bekleidungsprodukten. Das komplette Angebot der Werder Bremen-Artikel
finden Fans in der WERDER Fan-Welt in der Ostkurve des wohninvest WESERSTADION. Der
Fan-Shop bietet tiber 300 Artikel. Des Weiteren werden die Fanartikel Giber einen Onlineshop ver-
trieben. Der Handel mit Fan-Artikeln erfolgt durch die 100 %-ige Tochtergesellschaft Werder Bre-
men Fan-Service GmbH. Weitere exklusive Fan-Shops werden nicht betrieben, jedoch gibt es in
Bremen einzelne Geschéfte mit einem kleinen Sortiment.

In den Geschéftsjahren 2018/19 und 2019/20 erzielte der Bereich Handel (Merchandising) Um-
satzerldse in Hohe von TEUR 7.467 bzw. TEUR 6.969. Im ersten Halbjahr des Geschéftsjahres
2020/21 betrugen die Erlose TEUR 4.726.

Nachwuchsfdrderung und Scouting

Die Emittentin sieht die Nachwuchs- und Jugendférderung als einen wesentlichen Faktor an, um
weiterhin erfolgreich in der Bundesliga zu bleiben. Der SV Werder Bremen ist seit Jahrzehnten fir
seine erfolgreiche Nachwuchsarbeit bekannt. Dreimaliger Amateurmeister, deutscher U19-Meis-
ter, mehrfacher deutscher U 17-Vize-Meister und zahlreiche norddeutsche Meisterschaften konn-
ten erreicht werden.

Die Nachwuchsarbeit der Emittentin verfolgt das Ziel, talentierte Nachwuchsspieler auszubilden
und an den Kader der Lizenzspielermannschaft heranzufihren, dabei die Identifikation mit dem SV
Werder Bremen zu steigern. Dazu wird der Fokus auf eine Spitzentalente-Ausbildung im Alter von
19-22 Jahren gelegt und die bestmdglichen Bedingungen fir den Nachwuchs geschaffen. Die
Spieler werden in ihrer gesamten Entwicklung geftérdert. Neben der fuRballerischen Ausbildung
sind die schulische Ausbildung und insbesondere die charakterliche Férderung und Entwicklung
wichtige Bausteine des ganzheitlichen Ausbildungskonzeptes der Emittentin.
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Der Sport-Verein ,Werder* v. 1899 e.V. war ein Pionier in der erfolgreichen Nachwuchsforderung
und erster Bundesliga-Club mit eigenem Internat seit 1978. Es herrscht eine einheitlich abge-
stimmte Spielphilosophie zwischen dem Nachwuchs und den Profis mit einem anspruchsvollen
und attraktiven Kombinationsspiel unter dem Motto ,Kontrollierte Offensive!*.

Eine jahrelange enge Zusammenarbeit und hohe Kontinuitat zwischen Nachwuchs-Akademie und
der Lizenzmannschaft fihren dazu, dass bereits tUber 120 Spieler sich als Profis in der Bundesliga
und/oder anderen internationalen Top-Ligen durchgesetzt haben. Ein hoher Anteil ehemaliger Aka-
demie-Nachwuchsspieler spielen im Bundesliga-Kader des Clubs und in Nationalmannschaften
(aktuell z.B. Eric Dinkci, Johannes Eggestein (aktuell Leihgeschaft mit dem Linzer ASK), Maximi-
lian Eggestein, Niclas Fullkrug, llia Gruev, Manuel Mbom, Josh Sargent, Davie Selke).

Die Emittentin plant einen weiteren Ausbau der Férderung der Spitzentalente (19-22 Jahre) mittels
Investitionen — finanziert auch aus den Mitteln der Anleihe — in die Bereiche Nachwuchsférderung,
Scouting, Infrastruktur und Digitalisierung, um die Durchléssigkeit zur Lizenzmannschaft mit einer
systematischen, intensiven und innovativen sportlichen Forderung weiter zu erhéhen. Aus der Ent-
wicklung und Foérderung des eigenen Nachwuchses und durch gezielt gescoutete Neuverpflichtun-
gen von Spitzentalenten beabsichtigt der Club die sportliche Wettbewerbsfahigkeit zu steigern,
eine wirtschaftliche Marktwertsteigerung zu schaffen und damit auch Transferiiberschiisse erzie-
len zu kénnen.

Herr Bjorn Schierenbeck ist derzeitiger Direktor des Nachwuchsleistungszentrums und seit 1999
im Club.

Die von der Emittentin betriebene Scouting-Abteilung hat die Aufgabe, junge talentierte Spieler zu
entdecken und friihzeitig an den Club zu binden sowie geeignete Spieler fur die Lizenzspieler-
mannschaft zu finden.

Herr Clemens Fritz ist derzeitiger Leiter der Abteilung ,,Scouting und ProfifuRball“ und seit 2006 im
Club.

Fanbetreuung

Der SV Werder Bremen unterhélt einen Mitglieder- & Fanservice als Anlaufstelle fir samtliche Mit-
glieder und Fans des SV Werder Bremen. Die Mitglieder werden durch den Sport-Verein ,Werder*
v. 1899 e.V. betreut, der Bereich der Fanarbeit wird durch die SV Werder KG aA wahrgenommen.

Gegenwartig hat der Sport-Verein ,Werder* v. 1899 e.V. rund 40.000 registrierte Mitglieder und
Fanclubs in Gber 33 Landern weltweit. Um die Fanclubs des SV Werder Bremen sowie alle weite-
ren Fanbelange kiimmert sich die Abteilung Fanbetreuung der Emittentin derzeit mit drei haupt-
amtlichen und zuséatzlichen nebenamtlichen Mitarbeitern. Die Mitarbeiter betreuen, unterstiitzen
und organisieren zahlreiche Veranstaltungen und Aktionen.

Mitarbeiter:innen

Zum Billigungsdatum des Prospekts beschéftigte die Emittentin 424 Angestellte in Voll- und Teil-
zeit, davon 243 Aushilfskrafte und Praktikanten. Dartber hinaus stehen 30 Lizenzful3ballspieler
und 97 Spieler:innen im Frauen-, Amateur- und Nachwuchsbereich unter Vertrag.

Wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat keine wesentlichen Vertrage, die nicht im Rahmen der normalen Geschéftsta-

tigkeit abgeschlossen wurden und die dazu fuhren kénnen, dass jedwedes Mitglied der Gruppe
eine Verpflichtung oder ein Recht erlangt, die bzw. das fir die Fahigkeit der Emittentin, seinen
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Verpflichtungen gegentiber den Wertpapierinhabern in Bezug auf die ausgegebenen Wertpapiere
nachzukommen, von wesentlicher Bedeutung ist, abgeschlossen. Nachstehend sind die abge-
schlossenen wesentlichen Vertrage innerhalb der normalen Geschaftstatigkeit genannt, welche fur
die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen gegentiber den Schuldverschreibungsinhabern
in Bezug auf die ausgegebenen Schuldverschreibungen nachzukommen, von wesentlicher Bedeu-
tung sind:

Nutzungsvertrag zwischen der Bremer Weser-Stadion GmbH und der Emittentin Gber das Weser-
Stadion

Die Bremer Weser-Stadion GmbH bewirtschaftet als Erbbauberechtigte das wohninvest WE-
SERSTADION (laut Nutzungsvertrag: Weser-Stadion in Bremen). Die Emittentin hat am
03.08.2006 mit der Bremer Weser-Stadion GmbH einen Nutzungsvertrag fur das wohninvest WE-
SERSTADION abgeschlossen.

Der Nutzungsvertrag hat eine feste Laufzeit von acht Jahren. Er begann am 01.07.2006 und en-

dete am 30.06.2014. Soweit der Vertrag nicht durch eine der Vertragsparteien mit einer Frist von
12 Monaten zum Vertragsende gekiindigt wird, verlangert er sich jeweils um zwei weitere Jahre.

Nutzungsvertrag Namensrechte zwischen der Bremer Weser-Stadion GmbH und der Emittentin

Zwischen der Emittentin und der Bremer Weser-Stadion GmbH besteht ein Nutzungsvertrag Na-
mensrechte vom 28.09.2018. Hiernach erhalt die Emittentin das Recht, das Namensrecht am We-
ser-Stadion eigenstandig an einen Stadionpartner zu vermarkten. Dartiber hinaus ist die Emittentin
berechtigt, mit dem Namensrecht verbundene Werbe- und Marketingrechte an den Stadionpartner
zu vermarkten.

Der Vertrag trat am 01.07.2018 in Kraft. Er sieht vor, dass, sofern ein Vertrag mit einem Stadion-
partner mit einem Laufzeitende tber den 30.06.2019 hinaus abgeschlossen wird, die Laufzeit des
Vertrags dem Laufzeitende des Stadionpartner-Vertrags entspricht.

Sponsoringvertrage

Hauptsponsoringvertrag zwischen der Wiesenhof Gefligel-Kontor GmbH und der Emittentin

Seit der Spielzeit 12/13 besteht zwischen der Emittentin und der Wiesenhof Gefligel-Kontor GmbH
(,Wiesenhof“) ein Hauptsponsoringvertrag. Die Emittentin und Wiesenhof haben am 10.08.2012
einen Hauptsponsoringvertrag zun&chst mit einer Laufzeit von zwei Jahren geschlossen, der rtick-
wirkend zum 01.07.2012 in Kraft trat. Dieser Hauptsponsoringvertrag wurde mehrfach verlangert.
Hiernach hat Wiesenhof den Status als Hauptsponsor bis mindestens einschliel3lich der Saison
2021/22.

Top-Sponsor-Vertrage

Top-Sponsor-Vertrag zwischen der KEARSLEY LIMITED und der Emittentin

Zwischen der Emittentin und der KEARSLEY LIMITED besteht ein Sponsoringvertrag auf der
Ebene der Top-Sponsoren vom 18.07.2019.
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Der Sponsoringvertrag hat eine Laufzeit bis zum 30.06.2023, sofern dieser nicht gekiindigt oder
verlangert wird. Die Laufzeit verlangert sich automatisch um ein weiteres Vertragsjahr, wenn nicht
eine der Parteien diese Vereinbarung bis zum 30.06.2022 kiindigt.

Top-Sponsor-Vertrag zwischen der GLD (EUROPE) GmbH und der Emittentin

Zwischen der Emittentin und der GLD (EUROPE) GmbH besteht ein Sponsoringvertrag auf der
Ebene der Top-Sponsoren. Der Vertrag wurde seinerzeit am 10.02.2017 zwischen der Emittentin
und der GL DAMECK LIMITED geschlossen und hat noch eine Laufzeit bis zum 30.06.2025. Die
GLD (EUROPE) GmbH ist in die Rechte und Pflichten der GL DAMECK LIMITED vertraglich ein-
getreten und damit exklusiver Sponsor der Trikots und Lieferant der Spiel- und Trainingsbekleidung
der Emittentin. Zusatzlich ist die GLD (EUROPE) GmbH offizieller Partner der eSports Mannschaft.

Top-Sponsor-Vertrag zwischen der EWE Aktiengesellschaft und der Emittentin

Zwischen der Emittentin und der EWE Aktiengesellschaft (,EWE®) besteht ein Sponsoringvertrag
auf der Ebene der Top-Sponsoren vom 22.02.2021. Der aktuelle Vertrag mit der EWE tritt zum
01.07.2021 in Kraft und endet mit Ablauf des 30.06.2024.

Top-Sponsor-Vertrag zwischen Anheuser-Busch InBev Deutschland GmbH & Co. KG und der
Emittentin

Die Anheuser-Busch InBev Deutschland GmbH & Co. KG (,AB InBev*) fihrt die Marke HAAKE
BECK und ist im Geschéftsbereich ,Herstellung und Vertrieb von Bieren und Biermischgetranken*
tatig. Zwischen der Emittentin und der AB InBev besteht ein Sponsoringvertrag auf der Ebene der
Top-Sponsoren vom 28.01.2021. Der neue Vertrag beginnt am 01.07.2021 und hat eine feste Lauf-
zeit bis zum Ablauf des 30.06.2024.

Top-Sponsor-Vertrag zwischen Betway Limited Guernsey Branch und der Emittentin

Zwischen der Emittentin und der Betway Limited Guernsey Branch (,betway“) besteht ein Spon-
soringvertrag auf der Ebene der Top-Sponsoren vom 01.07.2020. Der Vertrag mit betway hat,
vorbehaltlich einer Kiindigung, eine Laufzeit bis zum 30.06.2023.

Rechteverwertung- und Geschaftsbesorgungsvertrag zwischen dem Sport-Verein ,Werder" v.
1899 e.V. und der Emittentin

Der Vertrag zwischen dem Sport-Verein ,Werder“ v. 1899 e.V. und der Emittentin Uber die Rege-
lung der Verwertungsrechte am Namen, Marken und Warenzeichen des Sport-Verein ,Werder*
v. 1899 e.V. begann am 01.07.2003 und hatte eine Laufzeit von finf Jahren. Wird der Vertrag nicht
gekindigt, verlangert er sich jeweils um ein Jahr. Der Vertrag kann jeweils mit einer Frist von zwolf
Monaten zum 30.06. eines jeden Jahres gekiindigt werden.

Im Rahmen der Ausgliederung wurde der Emittentin ein auf Dauer angelegtes, unentgeltliches und
nur aus wichtigem Grund kundbares Nutzungsrecht am Vereinsnamen, der Marken und der Wa-
renzeichen ,Werder* eingerdumt. Nach Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister hat
sowohl der Sport-Verein ,Werder“ v. 1899 e.V. als auch die Emittentin das Recht, den Vereinsna-
men sowie die Marken- und Warenzeichen kommerziell zu verwerten. Mit Vertragsschluss hat der
Sport-Verein ,Werder“ v. 1899 e.V. auf eine kommerzielle Nutzung der Schutzrechte verzichtet
und kann diese nur mit Zustimmung der Emittentin kommerziell, etwa im Rahmen von Sponsor-
vereinbarungen, nutzen.
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Beherrschungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag zwischen der Werder Bremen Payment GmbH
und der Emittentin

Die Emittentin und die Werder Bremen Payment GmbH haben am 15.05.2012 einen Beherr-
schungs- und Ergebnisabfiihrungsvertrag geschlossen. Mit Anderungsvertrag vom 21.04.2020 ha-
ben die Parteien den bestehenden Beherrschungs- und Ergebnisabfihrungsvertrag in der Weise
abgeéandert, dass dieser durch den Anderungsvertrag ersetzt wurde.

Der Anderungsvertrag sieht vor, dass die Werder Bremen Payment GmbH verpflichtet ist, ihren
ganzen Gewinn entsprechend allen Vorschriften des § 301 AktG in seiner jeweils gultigen Fassung
an die Emittentin abzufuhren. Die Emittentin ist verpflichtet, einen wahrend der Vertragsdauer ent-
standenen Jahresfehlbetrag in entsprechender Anwendung von § 302 AktG in der jeweiligen gul-
tigen Fassung auszugleichen.

Transfervereinbarung zwischen der Hertha BSC GmbH & Co. KGaA, Herrn Davie Selke und der
Emittentin

Die Emittentin hat am 31.01.2020 eine Transfervereinbarung mit der Hertha BSC GmbH & Co.
KGaA und dem Spieler Davie Selke geschlossen.

Die Transfervereinbarung regelt unter anderem auch eine Kaufpflicht. Demnach erfolgt die dauer-
hafte Registrierung des Spielers Davie Selke fir die Emittentin, sofern die Lizenzmannschaft der
Emittentin weder am Ende der Saison 19/20 noch am Ende der Saison 20/21 aus der 1. Bundesliga
absteigt und in der Saison 21/22 am Spielbetrieb der 1. Bundesliga teilnimmt. In diesem Fall ver-
pflichtet sich die Hertha BSC GmbH & Co. KGaA fiir die vorzeitige Aufldsung des Arbeitsvertrags
mit Herrn Davie Selke und der Zustimmung zur dauerhaften Registrierung des Spielers fur die
Emittentin.

Finanzierungsvertrage

Darlehensvertrag zwischen der Norddeutsche Landesbank —Girozentrale und der Emittentin

Die Norddeutsche Landesbank — Girozentrale — (,NordLB*) hat der Emittentin mit Darlehensver-
trag vom 27.11.2020 ein Darlehen zur Verwendung im Rahmen einer bereits ausgelbten selbstan-
digen beruflichen oder gewerblichen Tatigkeit — unter einer Gesamtfinanzierung in Héhe von
TEUR 20.000 im Verbund mit der Sparkasse Bremen AG sowie der Oldenburgischen Landesbank
AG gewahrt. Das Darlehen dient der Betriebsmittelfinanzierung zur Liquiditatsunterstiitzung vor
dem Hintergrund der Covid-19-Pandemie.

Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 30.09.2026 und kann beiderseits mit einer Frist von einem
Monat zum Ablauf der ersten oder einer folgenden Festzinsperiode gekiindigt werden. Die NordLB
hat auf ihr ordentliches Kiindigungsrecht verzichtet.

Als Sicherheit (Sicherungsgeber: SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA) fur das Darlehen dient
bzw. dienen

- die 80 %-ige Landesburgschaft der Bremer Aufbau-Bank GmbH gemal gesonderter Biirg-
schaftsurkunde, sowie die nachrangige Abtretung aller Transfererlése sowie aller Neben-
anspruche sowie aller fur die Forderungen haftenden Sicherheiten (insbesondere Zah-
lungsgarantien) aus dem Verkauf von Spielern des Lizenzspielerkaders sowie aller gegen-
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wartigen und kinftigen Zahlungsanspriiche der Emittentin gegen alle ihre Versicherungs-
gesellschaften aufgrund von Versicherungspolicen bezuglich der jeweils aktuellen Kader-
versicherung geman separater ,Vereinbarung (iber die Anderung des Sicherungszwecks™
vom 27.11.2020 zum Vertrag ,Global-Abtretung von Forderungen® vom 01.04.2020, jeweils
begrenzt auf Laufzeit und Restvaluta.

Das Darlehen valutiert zum Zeitpunkt der Prospektbilligung in Hohe von 100 %.

Darlehensvertrag zwischen der Sparkasse Bremen AG und der Emittentin

Die Sparkasse Bremen AG hat der Emittentin mit Darlehensvertrag vom 27.11.2020 ein Darlehen
zur Verwendung im Rahmen einer bereits ausgeubten selbstéandigen beruflichen oder gewerbli-
chen Tatigkeit — unter einer Gesamtfinanzierung in Hohe von TEUR 20.000 im Verbund mit der
NordLB sowie der Oldenburgischen Landesbank AG gewahrt. Das Darlehen dient der Betriebsmit-
telfinanzierung zur Liquiditatsunterstiitzung vor dem Hintergrund der Covid-19-Pandemie.

Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 30.09.2026 und kann beiderseits jederzeit mit einer Frist
von drei Monaten gegentiber dem Vertragspartner gekiindigt werden. Die Sparkasse Bremen AG
hat auf ihr ordentliches Kindigungsrecht verzichtet.

Der Sparkasse Bremen AG wurden folgende Sicherheiten (Sicherungsgeber: SV Werder Bremen
GmbH & Co KG aA) bestellt:

- 80 % Landesblirgschaft der Bremer Aufbau-Bank GmbH gemalf gesonderter Burgschafts-
urkunde, sowie

- Nachrangige Abtretung aller Transfererldse sowie aller Nebenanspriiche sowie aller fur die
Forderungen haftenden Sicherheiten (insbesondere Zahlungsgarantien) aus dem Verkauf
von Spielern des Lizenzspielerkaders sowie aller gegenwartigen und kinftigen Zahlungs-
anspruche der Emittentin gegen alle ihre Versicherungsgesellschaften aufgrund von Versi-
cherungspolicen beziiglich der jeweils aktuellen Kaderversicherung gemaf separater ,Ver-
einbarung tiber die Anderung des Sicherungszwecks“ vom 27.11.2020 zum Vertrag ,Glo-
bal-Abtretung von Forderungen® vom 01.04.2020, jeweils begrenzt auf Laufzeit und Rest-
valuta.

Das Darlehen valutiert zum Zeitpunkt der Prospektbilligung in Hohe von 100 %.

Darlehensvertrag zwischen der Oldenburgische Landesbank AG und der Emittentin

Die Oldenburgische Landesbank AG hat der Emittentin mit Darlehensvertrag vom 27.11.2020 ein
Roll-over Darlehen in EURO gewahrt. Die Emittentin erhalt das Investitionsdarlehen mit rollieren-
der Zinsbindung (Roll-over Darlehen) als Teil einer Gesamtfinanzierung in Héhe von TEUR 20.000
im Verbund mit der NordLB und der Sparkasse Bremen AG.

Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 30.09.2026.

Der Oldenburgische Landesbank AG wurden folgende Sicherheiten (Sicherungsgeber: SV Werder
Bremen GmbH & Co KG aA) bestellt:

- 80 % Landesbiirgschaft der Bremer Aufbau-Bank GmbH gemal} gesonderter Burgschafts-
urkunde, sowie

- Nachrangige Abtretung aller Transfererlose sowie aller Nebenanspriiche sowie aller fur die
Forderungen haftenden Sicherheiten (insbesondere Zahlungsgarantien) aus dem Verkauf
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von Spielern des Lizenzspielerkaders sowie aller gegenwartigen und kinftigen Zahlungs-
anspruche der Emittentin gegen alle ihre Versicherungsgesellschaften aufgrund von Versi-
cherungspolicen beziiglich der jeweils aktuellen Kaderversicherung gemaf separater ,Ver-
einbarung tiber die Anderung des Sicherungszwecks“ vom 27.11.2020 zum Vertrag ,Glo-
bal-Abtretung von Forderungen® vom 01.04.2020, jeweils begrenzt auf Laufzeit und Rest-
valuta.

Das Darlehen valutiert zum Zeitpunkt der Prospektbilligung in Ho6he von 100 %.

Sicherungsvertrag zwischen der NordLB, der Sparkasse Bremen AG und der Emittentin

Die Emittentin hat mit Sicherungsvertrag vom 01.04.2020 der NordLB und der Sparkasse Bremen
AG als Sicherheit die Global-Abtretung von Forderungen vom 01.04.2020 (insbesondere samtliche
Transfererlése und Anspriiche gegen die Kaderversicherung) gestellt. Mit der Vereinbarung tber
die Anderung des Sicherungszwecks vom 27.11.2020 wurde der Sicherungsvertrag geandert.
Demnach dient die gestellte Sicherheit Uber den in der Vereinbarung bestimmten Sicherungs-
zweck hinaus zusatzlich und im Gleichrang der Vertragspartner nachrangig zur Sicherheit samtli-
cher gegenwartigen und zukiinftigen Forderungen der

- NordLB aus dem Darlehen mit 80 %-iger Blirgschaft der Bremer Aufbau-Bank GmbH Uber
TEUR 6.000 gemalf Darlehensvertrag vom 27.11.2020,

- Sparkasse Bremen AG aus dem Darlehen mit 80 %-iger Burgschaft der Bremer Aufbau-
Bank GmbH tber TEUR 6.000 gemal3 Darlehensvertrag vom 27.11.2020

- sowie der Oldenburgische Landesbank AG aus dem Darlehen mit 80 %-iger Birgschaft der
Bremer Aufbau-Bank GmbH tber TEUR 8.000 gemaf Darlehensvertrag vom 27.11.2020

gegen die Emittentin.

EinrAumung einer Rahmenkreditlinie zwischen der UniCredit Bank AG und der Emittentin

Die UniCredit Bank AG hat der Emittentin mit Rahmenkreditvertrag vom 15.09.2020 eine Rahmen-
kreditlinie bis zur Hohe von TEUR 10.000, wahlweise ausnutzbar als Kontokorrentkredit oder als
Eurokredit in EUR, gewéhrt. Der Kredit dient der Vorfinanzierung der Raten aus den nationalen
DFL-Medienerldsen fiir die Saison 2020/21. Der aktuelle Kreditrahmen betrégt noch TEUR 364.

Der Rahmenkreditvertrag hat eine Laufzeit bis zum Eingang der letzten abgetretenen Rate aus
den nationalen DFL-Medienerldsen fur die Saison 20/21, langstens bis zum 30.06.2021. Die Emit-
tentin ist berechtigt, den Kredit jeweils ohne Einhaltung einer Kiindigungsfrist zurtickzuzahlen.

Als Sicherheit dient die Abtretung der jeweiligen Forderungen aus den nationalen DFL-Mediener-
I6sen der Saison 2020/21 gegen die DFL.

Zum 07.05.2021 ist die Kreditlinie nicht in Anspruch genommen.

Kontokorrentkreditvertrag zwischen der NordLB und der Emittentin

Die NordLB hat der Emittentin mit Kontokorrentkreditvertrag vom 01.04.2020 einen Kontokorrent-
kredit bis zur Hohe von TEUR 10.000 — sofern nicht durch erzielte Transfererldse bereits Reduzie-
rungen der zur Verfigung gestellten Kreditlinie erfolgt sind — zur Verwendung im Rahmen einer
bereits ausgetbten selbstandigen beruflichen oder gewerblichen Tatigkeit eingeraumt. Davon sind
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TEUR 5.000 bereits zurtckgefihrt, so dass sich der aktuelle Rahmen des Kontokorrentkreditver-
trages nur noch auf TEUR 5.000 belauft.

Der Kontokorrentkreditvertrag dient der Betriebsmittelfinanzierung der Emittentin.
Der Kredit wird befristet ab 01.07.2020 bis zum 30.06.2021 gewahrt.
Als Sicherheit fur die gesamte Kreditlinie dient bzw. dienen:

- die Abtretung aller Transfererlése sowie aller Nebenanspriiche sowie aller fur die Forde-
rungen haftenden Sicherheiten (insbesondere Zahlungsgarantien) aus dem Verkauf von
Spielern des Lizenzspielerkaders — gleichzeitig als Sicherheit flr Forderungen der Spar-
kasse Bremen AG gemald separatem Vertrag ,Global-Abtretung von Forderungen® vom
01.04.2020, sowie

- die Abtretung aller gegenwartigen und kiinftigen Zahlungsanspriiche der Emittentin gegen
alle ihre Versicherungsgesellschaften aufgrund von Versicherungspolicen beziiglich der je-
weils aktuellen Kaderversicherung.

Die Inanspruchnahme der Kreditlinie valutiert zum 07.05.2021 in H6he von TEUR 513.

Kontokorrentkreditvertrag zwischen der Sparkasse Bremen AG und der Emittentin

Die Sparkasse Bremen AG hat der Emittentin mit Kontokorrentkreditvertrag vom 07.03.2008 nebst
Schreiben vom 15.04.2016 einen Kredit bis zum Hdchstbetrag von TEUR 5.000 zur Verfliigung
gestellt. Die KrediteinrAumung erfolgte seinerzeit unbefristet. Mit Erganzungsvereinbarung vom
08.08.2019 wurde der Kredit in laufender Rechnung bis zum 30.06.2020 auf einen Hochstbetrag
von TEUR 10.000 erhoht. Mit einer weiteren Ergdnzungsvereinbarung vom 01.04.2020 wurde die
Befristung bis zum 30.06.2021 verlangert, danach gilt automatisch wieder der bisherige Hochstbe-
trag von TEUR 5.000.

Der Sparkasse wurden folgende Sicherheiten bestellt/abgetreten:

- Globalabtretung der Anspriiche aus Transfervereinbarungen gemaf separatem Abtre-
tungsvertrag aus April 2020 zwischen der Emittentin, der NordLB und der Sparkasse Bre-
men AG, sowie

- Abtretung aller gegenwartigen und kinftigen Zahlungsanspriiche gegen alle ihre Versiche-
rungsgesellschaften aufgrund von Versicherungspolicen bezlglich der jeweils aktuellen
Kaderversicherung.

Zum 07.05.2021 ist die Kreditlinie nicht in Anspruch genommen.

Kreditrahmenvertrag zwischen der VR-Bank Bad Salzungen Schmalkalden eG und der Emittentin

Die VR-Bank Bad Salzungen Schmalkalden eG hat der Emittentin mit Kreditrahmenvertrag vom
03.04.2020 einen Kreditrahmen in H6he von TEUR 10.000 zur Verfigung gestellt, welcher wahl-
weise als Kontokorrentkredit in Anspruch genommen werden kann.

Der VR-Bank Bad Salzungen Schmalkalden eG werden folgende Sicherheiten bestellt:
- Abtretung von Einnahmen aus der Inlandsvermarktung der Verwertungsrechte fur die Meis-
terschaftsspiele der Saison 2020/21, sowie

- Verpfandung von Guthabenforderungen aus Festgeld, in voller Hohe des jeweiligen Gut-
habens, bei der VR-Bank Bad Salzungen Schmalkalden eG von der Emittentin.
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Die Limitvergabe in HOhe von TEUR 10.000 gilt nur fir die Zugehdrigkeit zur 1. Bundesliga und
2. Bundesliga. Die VR-Bank Bad Salzungen Schmalkalden eG hat sich ein Sonderkiindigungs-
recht fur den Fall vorbehalten, dass die Emittentin nicht fir den Spielbetrieb der Bundesliga bzw.
2. Bundesliga zugelassen wird.

Die Laufzeit gilt bis auf weiteres.
Die Inanspruchnahme der Kreditlinie valutiert zum 07.05.2021 in H6he von TEUR 576.

Darlehensvertrag zwischen der Emittentin und der Bremer Weser-Stadion GmbH und Patronats-
erkldrung der Emittentin

Im Zuge der Finanzierung des Umbaus des wohninvest WESERSTADION hat die Sparkasse Bre-
men AG der Bremer Weser-Stadion GmbH u.a. mit Vereinbarung vom 22.06.2011 ein Darlehen in
Hohe von TEUR 10.000 gewéhrt. Die Emittentin hat sich mit Patronatserklarung vom 23.06.2011
verpflichtet, die Bremer Weser-Stadion GmbH finanziell so zu stellen, dass sie den Kapitaldienst
(Tilgung und Zinsen) fir dieses Darlehen und die fir das Darlehen anfallende Blrgschaftsprovisi-
onen leisten kann. Die aktuellen Darlehensverbindlichkeiten der Bremer Weser-Stadion GmbH im
Zusammenhang mit dem Stadionumbau belaufen sich auf rund TEUR 60.000.

In diesem Zusammenhang hat die Emittentin mit Darlehensvertrag der Bremer Weser-Stadion
GmbH ein nachrangiges Darlehen, welches als Abrufdarlehen vereinbart wurde, gewahrt.

Das Darlehen valutiert zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts in Héhe von TEUR 0.

Vereinbarung zwischen der Infront Germany GmbH und der Emittentin

Die Emittentin hat mit der Infront Germany GmbH am 24.10.2014 eine langfristige Vereinbarung
Uber die Einraumung von Werbe- und Vermarktungsrechten geschlossen. Gegenstand des Ver-
trages ist die exklusive Einraumung von Werbe- und Vermarktungsrechten durch die Emittentin an
die Infront Germany GmbH im Hinblick auf die Werbung eines Hauptsponsors. Die Vereinbarung
hat eine Laufzeit bis zum 30.06.2029.

Darlber hinaus hat die Emittentin mit der Infront Germany GmbH am 24.10.2014 eine langfristige
Vereinbarung Uber den Vertrieb von ,Team11“ Sponsor-Paketen abgeschlossen. Die Vereinba-
rung hat eine Laufzeit bis zum 30.06.2029.

Weitere wesentliche Vertrage

Die Emittentin hat im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit zahlreiche Vertrage mit Dritten abgeschlos-
sen. Hierunter fallen auch alle Vertradge mit den Lizenzspielern der Emittentin. Des Weiteren ist vor
allem der Lizenzvertrag mit der DFL von Bedeutung. Fir die laufende Spielzeit 2020/21 liegt der
Vertrag vor, fiir die kommende Spielzeit erfolgt die Ubersendung eines von der DFL gegengezeich-
neten Exemplars vor Saisonbeginn.

Gerichts- und Schiedsgerichtsverfahren

Rechtsstreit der DFL mit der Freien Hansestadt Bremen lber Geblhren fur Mehrkosten von Poli-
zeieinsatzen bei sogenannten Risikospielen
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Anlasslich der Durchfiihrung des Bundesligaspiels des SV Werder Bremen gegen den Hamburger
SV am 19.04.2015 zog die Freie Hansestadt Bremen die Deutsche Fuf3ball Liga GmbH (DFL) mit
Gebuhrenbescheid vom 18.08.2015 zu einer Gebuhr fur die Bereitstellung von Polizeibeamten
heran. Nach den Entscheidungen des Oberverwaltungsgerichts Bremen vom 21.02.2018 und
11.11.2020 sowie des Bundesverwaltungsgerichts vom 29.03.2019, jeweils zugunsten der Freien
Hansestadt Bremen, befindet sich die DFL gerade im Beschwerdeverfahren gegen die Nichtzulas-
sung der Revision durch das Oberverwaltungsgerichts Bremen. Parallel hat die DFL zur Fristwah-
rung Urteilsverfassungsbeschwerde beim Bundesverfassungsgericht eingereicht und wird dieses
Verfahren im Falle einer negativen Bescheidung der Nichtzulassungsbeschwerde weiter betreiben.

Fur die Mehrkosten von Polizeieinsatzen bei sogenannten Risikospielen ist seit dem Konzernab-
schluss zum 30.06.2018 eine Ruckstellung gebildet worden. Der Ruckstellungsbetrag von
TEUR 600 entspricht unter Berlicksichtigung des in 2019/20 beglichenen Teilbetrags unveréndert
rd. 50 % der Mehrkosten der Polizeieinsatze fur die sieben bis zum 30.06.2018 im wohninvest
WESERSTADION ausgetragenen Risikospiele, die die Polizei Bremen der DFL belastet hat bzw.
belasten wird. Ohne Anerkennung einer Rechtspflicht halt die Emittentin die Rickstellung fur aus-
reichend bemessen.

Fraglich ist u.a., ob und in welchem Umfang die SV Werder KG aA als Mitveranstalterin die Kosten
zu Ubernehmen hat.

Rechtsstreit mit einem Spielerberater

Passivprozess Uber Zahlungsanspruch in Hohe von TEUR 250 aus einem Vermittlungsvertrag. In
Streit steht die Frage, ob der in Rede stehende Vertrag wegen der Covid-19 bedingt zeitlichen
Verschiebung der Transferphase entgegen des Wortlauts angepasst bzw. anders ausgelegt wer-
den muss, so dass der Zahlungsanspruch der Agentur nicht besteht.

Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekt an weiteren staatlichen Interventionen,
Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren (einschliel3lich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis
der Emittentin noch anhangig sind oder eingeleitet werden kdnnten) nicht beteiligt, die im Zeitraum
der mindestens 12 letzten Monate stattfanden und die sich in jingster Zeit erheblich auf die Fi-
nanzlage oder die Rentabilitéat der Emittentin und/oder des Konzerns ausgewirkt haben oder sich
in Zukunft auswirken kénnten.
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Markt und Wettbewerb

Wichtigste Markte auf denen die Emittentin tatig ist — Professioneller FulR3ballmarkt in
Deutschland und Europa

Im Folgenden werden das Marktumfeld und die organisatorischen Strukturen beschrieben, in de-
nen sich die Emittentin im Bereich FuRball Manner bewegt.

Marktumfeld

Die Emittentin ist mit ihrer Lizenzspielermannschaft derzeit in der Bundesliga aktiv. Des Weiteren
nimmt die Emittentin als Bundesligist automatisch am Wettbewerb um den DFB-Pokal teil. Die
Emittentin steht somit im Wettbewerb zu anderen FuRballclubs, die deutschlandweit in den Bun-
desligen und im DFB-Pokal und europaweit in der UEFA Champions League, der UEFA Europa
League oder zukunftig in der UEFA Europa Conference League spielen. An einem europdaischen
Wettbewerb konnte der SV Werder Bremen letztmalig in der Spielzeit 2010/11 (UEFA Champions
League) teilnehmen.

Die ProfifuBballaktivitditen des SV Werder Konzerns spielen sich somit in einem globalen Umfeld
ab, das aufgrund der weltweiten Covid-19-Pandemie in der Spielzeit 2019/20 von sehr schlechten
Konjunkturdaten sowie einer grof3en Unsicherheit Giber die weiteren Entwicklungen gekennzeich-
net war mit entsprechenden negativen Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit und die Vermo-
gens- Finanz- und Ertragslage der Proficlubs (einschlieR3lich der Emittentin) sowohl in Deutschland
als auch europa- und weltweit. Diese negativen Auswirkungen setzen sich in der aktuellen Spielzeit
2020/21 sogar noch verstarkt fort.

Die immense Popularitat des FuB3balls und eine weltweite Fangemeinde sorgen seit Jahren fir
sehr lukrative Medienrechte und anhaltendes Wachstum. Trotz des Umsatzriickgangs durch die
Auswirkungen der Covid-19-Pandemie fur die Saison 2019/20 und die Saison 2020/21 bleibt —
nach der Einschéatzung der Emittentin — die Nachfrage nach Profiful3ball weiterhin hoch.

Gemal der Wirtschaftsprifungs- und Beratungsgesellschaft Deloitte konnte der europaische Ful3-
ballmarkt in 2018/19 erneut Rekorderlése verzeichnen und steigerte das aggregierte Umsatzvolu-
men auf EUR 28,9 Mrd. (+2 %). In der Saison 2018/19 konnten die ,Big5“-Ligen (Premier League
(England), Bundesliga (Deutschland), Primera Division (Spanien), Serie A (Italien) und Ligue 1
(Frankreich)) ihren kumulierten Umsatz um ca. EUR 1,4 Mrd. auf EUR 17,0 Mrd. steigern (+9 %).
Der Anteil der funf umsatzstarksten Ligen am européischen Marktvolumen stieg damit auf 59 %
an, wodurch die ,Big5“-Ligen erneut den wesentlichen Umsatztreiber des européischen Fuf3ball-
marktes darstellten. Die Bundesliga verfligte dabei Gber die niedrigste Personalaufwandsquote
unter den ,Big5“Ligen. Nach Einschatzung der Emittentin ist nach einer Bewaltigung der Covid-
19-Pandemie eine Ruckkehr zur Normalitat zu erwarten mit weiterhin hohen Umsétzen insbeson-
dere der ,Big5*-Ligen.
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CAGR
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Die Entwicklung der Branche Profifu3ball in Deutschland stellte sich gem&R dem DFL-Bundesliga-
report fur den Zeitraum vor der Covid-19-Pandemie langjahrig als sehr positiv dar. Die 36 Profi-
clubs der Bundesliga und 2. Bundesliga erzielten in der Saison 2018/19 mit EUR 4,8 Mrd. den
funfzehnten Umsatzrekord in Folge, fur die Bundesligaclubs bedeutete dies eine Steigerung um
8,6 % im Vergleich zum Vorjahr. Auch das Zuschauerinteresse war ungebrochen. Damit zusam-
menhangend stieg die volkswirtschaftliche sowie fiskalische Bedeutung der Branche weiter an.
Uber 56.000 direkt oder indirekt rund um die Bundesliga und 2. Bundesliga beschéftigte Personen
sowie ein Steuer- und Sozialversicherungsvolumen von mehr als EUR 1,4 Mrd. bedeutete fur die
Spielzeit 2018/19 einen Rekordwert.

Die Entwicklung der Branche Profifu3ball ist allerdings aufgrund der durch Covid-19 verursachten
Pandemie nunmehr als schwierig einzustufen. Im Zuge von bundesweiten Kontaktbeschrankun-
gen und VorsichtsmalRinahmen zu Beginn des Jahres 2020 wurde unter anderem der Spielbetrieb
der Bundesliga und 2. Bundesliga ab Marz 2020 fur mehrere Wochen unterbrochen und dann ab
Mai 2020 mit starken Einschrdnkungen und umfangreichen Hygienekonzepten unter Ausschluss
von Zuschauern fortgefuhrt. Dies hatte fur alle 36 Proficlubs Umsatz- und Ertragseinbuf3en in re-
levanten Erldéspositionen zur Folge.

BUNDESLIGA ERLOS (IN TAUSEND €)

2017/18 2018/19 2019/20
Spielertrag 538.430 520.090 363.538
Anteil am Gesamterlos 14,12% 12,94% 9,56%
Werbung 871.666 845.443 888.835
Anteil am Gesamterlos 22,86% 21,03% 23,38%
Mediale Verwertung (alle Wettbe-
werbe) 1.247.892 1.483.048 1.489.186
Anteil am Gesamterlos 32,72% 36,90% 39,17%
Transfer 645.502 675.104 594.323
Anteil am Gesamterlos 16,93% 16,80% 15,63%
Merchandising 183.376 175.993 184.435
Anteil am Gesamterlds 4,81% 4,38% 4,85%
Sonstiges 326.619 319.932 281.769
Anteil am Gesamterlos 8,56% 7,69% 7,41%
Davon auf andere Gesellschafter
entfallender Gewinn/Verlust 18.288 42.084 15.240
Summe 3.813.486 4.019.611 3.802.087

Quelle: DFL WIRTSCHAFTSREPORT 2021
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EUR 3,8 Mrd. haben die 18 Clubs der Bundesliga somit in der Spielzeit 2019/20 eingenommen.
Lediglich in den beiden vorangegangenen Spielzeiten 2017/18 und 2018/19 waren die Erlose ge-
ringfugig grof3er. Im Vergleich zur Spielzeit 2018/19 gingen die Umséatze um EUR 217,5 Mio. (mi-
nus 5,3 %) zurlick. Besonders bei den Spieltagertradgen zeigten sich die Auswirkungen des Covid-
19 bedingten Sonderspielbetriebs ohne Stadionbesucher ab dem 26. Spieltag. Die Einnahmen in
diesem Bereich lagen um EUR 156,6 Mio. niedriger als in der Vorsaison. Ebenso lagen die traditi-
onell volatilen Transfererlése unter dem Niveau des Vorjahres, hier wurden EUR 80,8 Mio. weniger
erzielt. Bei den beiden gréf3ten Einnahmeposten, den Ertragen aus der medialen Verwertung so-
wie der Werbung, wurden hingegen erneut leichte Zuwéachse verbucht. Die Medienerlése lagen
bei EUR 1,49 Mrd., die Werbeeinnahmen beliefen sich auf knapp EUR 889 Mio. Beides sind
Hochstwerte fur die Bundesliga. Die gesamten Einnahmen der Clubs der 2. Bundesliga betrugen
dagegen in der Spielzeit 2019/20 nur EUR 725,8 Mio. (Quelle: DFL Wirtschaftsreport 2021).

Fur die Spielzeit 2020/21 rechnet die DFL mit noch wesentlich starkere Corona-Auswirkungen als
fur die Spielzeit 2019/20. Dies gilt inshesondere flr den zusatzlichen Einbruch der Ertrage aus
dem Ticketabsatz, da bisher die Spiele fast ausschlie8lich ohne Stadionbesucher durchgefiihrt
wurden, und dies nach Einschatzung der Emittentin auch fir den Rest der Spielzeit 2020/21 zu
erwarten ist. Ein Einbruch wird beispielsweise aber auch von der DFL mit Blick auf den internatio-
nalen Transfermarkt erwartet.

Die zweite Mannschaft (U23) der Emittentin nimmt am Spielbetrieb der Regionalliga Nord teil. Die
gegenwartige Saison wurde vorzeitig abgebrochen.

Organisatorische Strukturen

In Deutschland wird der Amateur- und Profifuball (3. Liga) der Manner vom DFB und im Bereich
des Profifu3balls (Bundesliga und 2. Bundesliga) vom Ligaverband tber die DFL Deutsche FulRball
Liga GmbH (DFL) organisiert.

Als europaischer Dachverband fungiert die Européische Fuf3ballunion — UEFA, die als kontinentale
Konfoderation den Regularien des Welt-Ful3ballverbandes Fédération Internationale de Football
Association (,FIFA®) unterliegt.

Deutscher FuRball-Bund e. V.

Der deutsche Amateur- und Profifuf3ball wird von dem am 28.01.1900 in Leipzig gegrindeten DFB
mit Sitz in Frankfurt am Main organisiert. Dem DFB, dem grof3ten Nationalverband der FIFA, sind
die finf Regionalverbande Nord, Nordost, West, Stid und Stidwest nachgeordnet. Diesen Regio-
nalverbanden sind 21 Landesverbande mit weiteren Bezirken und Kreisen unterstellt, denen wie-
derum die Clubs mit ihren Mitgliedern angeschlossen sind.

Auf der Grundlage der Satzung des DFB, der Satzung des Ligaverbands und des Grundlagenver-
trages zwischen dem DFB und dem Ligaverband erfillt der Ligaverband durch die DFL seine Auf-
gaben fir die Bundesliga und die 2. Bundesliga weitestgehend selbstandig. Hierzu gehort insbe-
sondere die zentrale Vermarktung der audiovisuellen Verwertungsrechte an den Bundesliga- und
2. Bundesligaspielen. Der Ligaverband organisiert das Lizenzierungsverfahren und den Spielbe-
trieb Uber seine operativ tatige Tochter DFL eigenstandig und erhalt bei der Aufstellung des Rah-
menterminkalenders ein Mitspracherecht. Der DFB behalt die Zustandigkeit fir die Nationalmann-
schaft, das Schiedsrichterwesen, die Rechtsprechung und die Talentférderung.

Bundesliga

Die Bundesliga ist die hochste Spielklasse in Deutschland. Sie besteht aus 18 Mannschaften, die
jeweils in Hin- und Rickrundenspielen in Heim- und Auswartsbegegnungen gegeneinander antre-
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ten und um die Deutsche FuRRball-Meisterschaft spielen. Jede Mannschaft hat pro Spielzeit 34 Bun-
desliga-Meisterschaftsspiele zu absolvieren. Jedes Jahr steigen die beiden letzten Mannschaften
der Bundesliga in die 2. Bundesliga ab und der Erst- und Zweitplatzierte der 2. Bundesliga steigen
in die Bundesliga auf. Im Relegationsmodus spielen aul3erdem der Sechzehnte der Bundesliga
und der Dritte der 2. Bundesliga in Hin- und Riuckspiel um den Aufstieg in die bzw. den Verbleib in
der Bundesliga.

2. Bundesliga

Die 2. Bundesliga besteht ebenfalls aus 18 Mannschaften, die im gleichen Modus wie die Mann-
schaften der Bundesliga in 34 Hin- und Rickspielen gegeneinander antreten. Auch zwischen der
2. Bundesliga und der 3. Liga wird Giber den Relegationsmodus der Aufstieg in die bzw. der Ver-
bleib in der 2. Bundesliga entsprechend dem oben beschriebenen Relegationsverfahren ermittelt.

DFB-Pokal

Neben den Bundesligaspielen findet der Wettbewerb um den nationalen DFB-Pokal statt. Fur die-
sen Wettbewerb, der jahrlich ausgetragen wird, sind neben samtlichen 36 Teams der Bundesliga
und der 2. Bundesliga auch vier Clubs der 3. Liga qualifiziert. 24 weitere Clubs nehmen an der
ersten Hauptrunde teil, die sich in der jeweiligen Vorsaison tber die Landespokalwettbewerbe fir
die Teilnahme qualifizieren missen.

UEFA

Die Union des Associations Européennes de Football (,UEFA") ist die Dachorganisation der euro-
paischen FuRRballverbande mit derzeit 55 Mitgliedern. Die UEFA-Statuten sind von den National-
verbanden verbindlich einzuhalten. Neben der Europameisterschaft fir Nationen, die alle vier
Jahre stattfindet, organisiert die UEFA insbesondere die Clubwettbewerbe Champions League und
Europa League sowie neu ab der Spielzeit 2021/22 die Europa Conference League.

UEFA Champions League

Die UEFA Champions League I6ste mit Beginn der Spielzeit 1992 den vormaligen Wettbewerb um
den Europapokal der Landesmeister ab. Die Teilnahme an diesem Wettbewerb ist nicht nur von
sportlicher Bedeutung, sondern ist fir die Clubs vor allem von erheblichem wirtschaftlichen Wert.
So betrug der Gesamtausschiittungsbetrag an die teilnehmenden Clubs der Spielzeit 2019/20 rund
EUR 2,04 Mrd. (Quelle: https://de.uefa.com/uefachampionsleague/news/0253-0e99cd434042-
4454f5d03cce-1000--einnahmenverteilung-in-der-uefa-champions-league-2019-20/) Die Anzahl
der Teilnehmer pro Nation an der UEFA Champions League richtet sich nach den Ergebnissen der
fur die Nationalverbande angetretenen Clubs der letzten funf Jahre, der sogenannten ,UEFA 5-
Jahreswertung®, bei der Deutschland momentan den 4. Platz belegt.

Zur Saison 2018/19 wurde der Qualifikationsmodus reformiert. Fest qualifiziert sind nun die Meister
der besten zehn europaischen Ligen (jeweils gemessen am Stand in der UEFA 5-Jahreswertung),
die Zweitplatzierten der besten sechs Ligen ebenso wie die Tabellendritten und -vierten der besten
vier Spielklassen. Dartiber hinaus ist ein Platz fur den UEFA Champions League-Titelverteidiger
und den Sieger der UEFA Europa League des Vorjahres vorbehalten.

UEFA Europa League und Europa Conference League
Nach Abschaffung des Wettbewerbs ,Europapokal der Pokalsieger” gab es seit der Spielzeit
1999/2000 neben der UEFA Champions League nur noch den UEFA-Cup, der ab der Spielzeit

2009/10 in UEFA Europa League umbenannt und umstrukturiert wurde, um die Vermarktungsmog-
lichkeiten zu verbessern.
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Der DFB erhalt ab 2021/22 zwei Startplatze in der UEFA Europa League. Der DFB-Pokalsieger
und der Bundesligaftinfte sind direkt fur die Gruppenphase qualifiziert. Sollte der DFB-Pokalsieger
gleichzeitig auch tber die Bundesligaplatzierung fur die Champions League qualifiziert sein, rtickt
der Tabellensechste der Bundesliga nach. Bis 2020 war der Tabellensechste (bzw. der Siebte,
falls der Sechste in die Gruppenphase nachrickt) fur die zweite Qualifikationsrunde qualifiziert. Ab
2021 nimmt dieser an den Playoffs zur Europa Conference League teil. Zudem kdnnen sich bis zu
vier deutsche Mannschaften als Dritter der Gruppenphase der UEFA Champions League fir die
erste K.-0.-Runde der UEFA Europa League qualifizieren.

FIFA

Die FIFA mit Sitz in Zurich organisiert den FulRball auf weltweiter Ebene. Sie ist in kontinentale
Konftderationen (fir Europa die UEFA) untergliedert. Mitglieder der FIFA sind die nationalen Ver-
béande.

ECA

Die im Januar 2008 gegriindete European Club Association (,ECA®) ist die selbststandige und
unabhangige Interessenvertretung der europaischen Ful3ballclubs. Die ECA reprasentierte in der
Saison 2020/21 246 Clubs aus 56 Verbanden, darunter befinden sich auch zehn deutsche Clubs.
Die Emittentin ist sog. ,Associated” Mitglied. Die ECA vertritt die Interessen des Europaischen
Club-FuB3balls und versteht sich als Dienstleister und Reprasentant der Clubs gegentber der UEFA
und der FIFA.

Angaben zur Wettbewerbsposition

Die wirtschaftliche Entwicklung der FuRballclubs in Deutschland wurde in der Vergangenheit (vor
der Covid-19-Pandemie) durch steigende Zuschauerzahlen und héhere Einnahmen aus den me-
dialen Verwertungsrechten sowie Werbevertragen /Sponsoring beeinflusst.

Die Emittentin befindet sich dabei auf nationaler und internationaler Ebene im Wettbewerb mit
anderen FulBballclubs und -gesellschaften, wobei sich die Wettbewerbssituation im ProfifuRball
von der in klassischen Wirtschaftsfeldern unterscheidet. Besonders charakteristisch dabei ist die
Symbiose aus Kooperation und Konkurrenz bei der Vermarktung der medialen Verwertungsrechte.
Die Ful3ballclubs kooperieren einerseits bei der gemeinsamen Zentralvermarktung der Medien-
rechte der Bundesliga und der 2. Bundesliga durch die DFL und konkurrieren andererseits im Wett-
bewerb um den sportlichen und damit indirekt auch wirtschaftlichen Erfolg. Dabei ist die unterneh-
merische Handlungsfreiheit der Ful3ballclubs teilweise durch Regelungen des DFB und der DFL
eingeschrankt.

Trotz der Ausschreibung der deutschsprachigen nationalen und internationalen Medienrechte fur
die Spielzeiten 2021/22 bis 2024/25 wéahrend der Covid-19-Pandemie musste nur ein leichter
Ruckgang der zukiinftigen Erlése aus der Zentralvermarktung hingenommen werden. Die Clubs
der Bundesliga sowie der 2. Bundesliga erhalten fur die Spielzeiten 2021/22 bis 2024/25 jahrlich
im Durchschnitt ca. EUR 1,1 Mrd. aus dem nationalen Topf sowie den internationalen Medienerlo-
sen (der ,Topf International®). Von den Gesamterldsen entfallen nach Einschatzung der Emittentin
rund 79 % auf die Bundesliga und rund 21 % auf die 2. Bundesliga.

Unter anderem vor dem Hintergrund der erheblichen Erlosausfalle der Clubs der Bundesliga und
der 2. Bundesliga aufgrund der Covid-19-Pandemie zielt die Verteilungssystematik der DFL fiir die
Spielzeiten 2021/22 bis 2024/25 darauf ab, in Zeiten der Covid-19-Pandemie finanzielle Stabilitat
zu gewabhrleisten. So erfolgt z.B. im Topf National eine Gleichverteilung von 53 % (Spielzeiten
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2021/22 und 2022/23) bzw. 50% (Spielzeiten 2023/24 und 2024/25) der Erlése. Die weitere Ver-
teilung im Topf National erfolgt dann insbesondere nach dem Leistungsgedanken mit 42% (Spiel-
zeiten 2021/22 und 2022/23) bzw. 43% (Spielzeiten 2023/24 und 2024/25). Die Verteilung der
verbleibenden Teile berlcksichtigt die Nachwuchsférderung bzw. die Markenbekanntheit und die
Sympathie des Clubs. Im Topf International erfolgt eine Gleichverteilung von 35 % Uber alle Bun-
desligisten bzw. von 65 % nach Leistung an die Bundesligisten (jeweils nach Abzug eines geringen
Anteils an die Clubs der 2. Bundesliga).

Aufgrund der zumeist engen Bindungen zwischen den Ful3ballclubs und ihren Fans ist der Wett-
bewerb unter den Clubs in dem Bereich Fans und mit diesen erzielbaren Handels- bzw. Merchan-
disingerlésen begrenzt. Ein Abwandern von Fans in groRem Umfang zu einem anderen Club er-
folgt selten.

Fan-Umfrage:

»Welcher Club aus der Bundes-
liga

ist dein Lieblingsverein?“

! FC Bayern Minchen

M BB Borussia Dortmund

- SV Werder Bremen
- FC Schalke 04

Borussia M. Gladbach
6 RB Leipzig

VB Stuttgart
Eintracht Frankfurt

Quelle: Football Monitor 2018/19
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Darlber hinaus kann die Sportart FuRball in Deutschland momentan als Nationalsport betrachtet
werden, dessen Bedeutung in der Gesellschaft zurzeit von keiner anderen Sportart erreicht wird.
Insgesamt ist die Sportart Fuball somit einem eher geringen Wettbewerb mit anderen Sportarten
ausgesetzt, was sich auch an den hohen Einnahmen aus den Erlésen der DFL Zentralvermark-
tung, aus der Teilnahme an den internationalen Wettbewerben und aus Sponsoring / Werbever-
trdgen ablesen lasst.

Einem intensiven Wettbewerb ist die SV Werder KG aA auf dem Markt um Spieler, insbesondere
fur ihre Lizenzspielermannschaft, ausgesetzt. Hier konkurrieren die Clubs weltweit um die besten
Spielertalente. Insbesondere im Ausland finden sich auch aufgrund unterschiedlicher Einnah-
mestrukturen (insbesondere im Hinblick auf die medialen Verwertungsrechte), Steuersysteme und
gesellschaftsrechtlicher Vorgaben immer wieder Clubs, die erheblich h6here Transfersummen und
Gehadlter als die Emittentin zu zahlen bereit sind. Neben den finanziellen Anreizen spielen bei der
Entscheidung der Spieler fir oder gegen einen Club auch die sportlichen Perspektiven und das
professionelle Umfeld sowie das Renommee einer nationalen oder internationalen Ful3ballliga eine
Rolle, so dass auch hier die sportliche und wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin einschlief3lich
der Zugehdrigkeit zu einer bestimmten FufRballiga und/oder zu einem européischen Clubwettbe-
werb ihre Wettbewerbsposition beeinflusst.

Es ist auRerdem in den letzten Jahren deutlich zu erkennen, verstéarkt durch die Covid-19-Pande-
mie, dass sich die wirtschaftliche Kraft innerhalb der Bundesliga sehr unterschiedlich entwickelt
hat. Diese Entwicklung basiert im Wesentlichen auf den Einnahmen anderer Bundesligisten aus
der Teilnahme an internationalen Wettbewerben und hier insbesondere der UEFA Champions Lea-
gue — wahrend der SV Werden Bremen letztmalig in der Spielzeit 2010/11 in einem europaischen
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Clubwettbewerb (damals in der UEFA Champions League) vertreten war — sowie auf den Gesell-
schafterstrukturen einzelner Clubs, die innerhalb der bestehenden Vorgaben der ,50+1 Regel“ Zu-
griff auf externes Kapital haben und damit teilweise Uber eine bessere Wettbewerbsposition ins-
besondere um Sponsoren, Werbepartner und Spieler verfligen als die Emittentin.

Die vorgenannte Wettbewerbsposition wirde sich dartiber hinaus bei einem Abstieg von der Bun-
desliga in die 2. Bundeliga signifikant verschlechtern. Im Fall eines Abstiegs ware das Ziel der
Emittentin ein sofortiger bzw. zeithaher Wiederaufstieg in die Bundesliga, wobei auch in der 2. Bun-
desliga in der Regel ein hoher Wettbewerb um den Aufstieg in die Bundesliga besteht.
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Allgemeine Informationen lber die Emittentin

Informationen tber die Emittentin

Gesetzliche und kommerzielle Bezeichnung, Ort der Registrierung, Registrierungsnummer und
Rechtstragerkennung (LEI), Datum der Grindung und Existenzdauer, Sitz und Rechtsform,
Rechtsordnung, unter der die Emittentin tatig ist, Land der Grindung der Gesellschaft, Anschrift,
Telefonnummer und Website der Emittentin

Die Emittentin ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland errichtete Kommanditge-
sellschaft auf Aktien. Die Dauer der Emittentin ist nicht auf eine bestimmte Zeit beschrénkt. Die
gesetzliche Bezeichnung der Emittentin ist SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA, die kommer-
zZielle Bezeichnung lautet SV Werder Bremen.

Die Emittentin ist durch die am 05.12.2003 erfolgte Eintragung im Handelsregister des Amtsge-
richts Bremen zunachst unter der Firma ,Werder Bremen GmbH & Co KG aA“ unter HRB 21775
entstanden. Die Firma der Emittentin wurde mit Beschluss der Hauptversammlung vom 08.05.2010
in SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA geandert. Die Registertragerkennung (LEI) der Emitten-
tin lautet 894500BMHUSX40EZXV50. Die Satzung der Emittentin wurde durch notarielle Urkunde
vom 26.08.2003 festgestellt. Die Emittentin ist an ihrem Sitz in Bremen, Franz-Béhmert-Str. 1 C,
28205 Bremen, unter der Telefonnummer +49 (0) 421 434590 zu erreichen. Die Website der Emit-
tentin lautet www.werder.de. Die Angaben auf der Website der Emittentin sind nicht Teil des Pros-
pekts, sofern diese Angaben nicht mittels Verweises in den Prospekt aufgenommen wurden.

Geschéftsgeschichte der Emittentin

Die Emittentin ist entstanden durch teilweise Ubertragung des Vermoégens als Gesamtheit (Aus-
gliederung des wirtschaftlichen Geschaftsbetriebs) des Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. in Bre-
men (AG Bremen, VR 2282) unter Beitritt der Werder Verwaltungs GmbH (AG Bremen,
HRB 21538) auf Grund des Spaltungsplans vom 27.05.2003 und des Zustimmungsbeschlusses
vom selben Tage. Die Spaltung ist mit der gleichzeitig erfolgten Eintragung in das Register des
Sitzes des Ubertragenden Rechtstragers wirksam geworden.

Ausgliederungsstichtag war der 01.07.2003. Die Eintragung der Ausgliederung ins Handelsregister
erfolgte am 05.12.2003.

Mit Verschmelzungsvertrag vom 15.02.2013 und der Zustimmungsbeschliisse vom selben Tage
ist die Werder Beteiligungs GmbH, Bremen (Amtsgericht Bremen HRB 15890 HB) sowie die Wer-
der Management GmbH, Bremen (Amtsgericht Bremen, HRB 22284 HB) durch Ubertragung des
jeweiligen Vermdgens unter Auflésung ohne Abwicklung als Ganzes auf die Emittentin verschmol-
zen.

In der SV Werder KG aA werden die folgenden Mannschaften und Abteilungen gefiihrt:

* aus der Abteilung Ful3ball:
- die Profimannschaft
- die 1. und 2. Amateurmannschaft
- Leistungsbereich (U 19, U 18, U 17, U 16)
- Aufbaubereich (U 15, U 14, U 13, U 12)
- Grundlagenbereich (samtliche Mannschaften der E-, F- und G-Jugend)
- die 1. und 2. Frauenmannschaft
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+ aus den Abteilungen Schach und Tischtennis:
- jeweils die 1. Herrenmannschaft

* aus der Abteilung Handball:
- die 1. Damenmannschaft

AulRerdem wird seit August 2018 eine eSports-Mannschaft betrieben.

Satzung und Statuten der Gesellschaft

Gegenstand der Emittentin ist gemaR § 2 der Satzung der Emittentin die Fortfihrung, Erweiterung
und Weiterentwicklung des bisherigen wirtschaftlichen Geschéftsbetriebes des Sport-Verein ,Wer-
der® v. 1899 e.V., insbesondere der ihm zugehdérenden Mannschaften der FuRRball-, Handball-,
Schach- und Tischtennisabteilung. Zur Erreichung dieses Zieles soll die Emittentin — soweit dies
rechtlich mdglich ist — Trager derjenigen Lizenzen sein, die ihre Mannschaften berechtigen, Ein-
richtungen zur Durchfiihrung nationaler und internationaler Wettbewerbe zu nutzen.

Inshesondere ist Gegenstand der Emittentin die Beteiligung am bezahlten und unbezahlten FuR3-
ballsport innerhalb und au3erhalb der Lizenzligen des DFB bzw. des Die Liga-Fuf3ballverband e.V.
(Ligaverband) sowie der Erwerb der dafur bendtigten Lizenzen.

Gegenstand der Emittentin ist ferner die umfassende Entwicklung und Durchfiihrung von Marke-
ting- und Rechteverwertungskonzepten sowie die Erstellung und Umsetzung von Merchandising-
konzepten. Die Durchfiihrung dieser Konzepte umfasst auch den Handel mit Sport- und Beklei-
dungsartikeln sowie den Verkauf von Merchandisingprodukten. Hierzu gehért auch der Abschluss
von Vertragen mit Sponsoren, Lizenznehmern und Ausristern sowie die Offentlichkeitsarbeit.

Weiterer Unternehmensgegenstand sind der Erwerb und die Verwaltung eigenen Vermdogens, ins-
besondere die Grindung von und die Beteiligung an anderen Unternehmen jeder Rechtsform im
In- und Ausland sowie deren Management.

Die Emittentin kann alle Geschéfte eingehen, die geeignet sind, den Gesellschaftszweck zu for-
dern, insbesondere Dienstleistungen erbringen, Grundsticke erwerben, verwalten und veraul3ern.
Die Emittentin ist berechtigt, ihre Geschaftstéatigkeit durch Tochter-, Beteiligungs- und Gemein-
schaftsunternehmen auszuiiben sowie Unternehmens- und Kooperationsvertradge mit anderen Ge-
sellschaften abzuschliel3en.

Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr weicht vom Kalenderjahr ab. Es beginnt am 01.07. jeden Jahres und endet am
30.06.des Folgejahres.

Organisationsstruktur und Tochter- und Beteiligungsgesellschaften

SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA

Nach der Satzung des DFB darf ein Verein seine Lizenzspielerabteilung grundsatzlich nur dann in
einer Kapitalgesellschaft fihren, wenn ein Verein mehrheitlich an der Kapitalgesellschaft beteiligt
ist, der Uber eine eigene Ful3ballabteilung verfugt, und der im Zeitpunkt, in dem sie sich erstmals
fur eine Lizenz bewirbt, sportlich fir die Teilnahme an einer Lizenzliga qualifiziert ist. Der Verein
(,Mutterverein®) muss rechtlich unabhangig sein, d.h. auf ihn kein Rechtstréger einen rechtlich
beherrschenden oder mitbeherrschenden Einfluss ausuben kann. Bei der Gesellschaftsstruktur
der Kommanditgesellschaft auf Aktien wird vorausgesetzt, dass der Mutterverein, der Sport-Verein
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~Werder v. 1899 e.V., selbst oder eine von ihm 100 % beherrschte Tochtergesellschaft die Stel-
lung des Komplementéars der Emittentin innehat. Dies setzt insbesondere voraus, dass dem Kom-
plementér die kraft Gesetzes eingeraumte Vertretungs- und Geschaftsfihrungsbefugnis uneinge-
schrankt zusteht.

Die Rechtsform der KG aA verschafft der Emittentin ferner die Mdglichkeit, durch Ausgabe von
neuen Aktien in breitem Umfang ihre Eigenkapitalbasis im Einklang mit den Regeln des Ligaver-
bands zu starken.

Sport-Verein ,,Werder“ v. 1899 e. V.

Der Sport-Verein ,Werder® v. 1899 e.V. besteht nach Vollzug der Ausgliederung des wirtschaftli-
chen Geschéaftsbetriebs ,Lizenzspielbetrieb auf die Emittentin als gemeinnutziger Verein fort und
unterhalt je eine FuRball-, Handball-, Leichtathletik-, Schachsport-, Tischtennis- und Turnspiele-
/Gymnastikabteilung.

Zweck des Sport-Verein ,Werder® v. 1899 e.V. ist die Pflege des Sports, insbesondere die kdrper-
liche und geistige Bildung seiner Jugendmitglieder. Der Verein mit Sitz in Bremen ist beim Amts-
gericht Bremen und der Nr. VR 2282 eingetragen.

Gemal § 2 der Satzung verfolgt der Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. ausschlie3lich und unmit-
telbar gemeinnitzige Zwecke. Mit der Lizenzvergabe zur Vermarktung der Marke ,Werder Bremen*
unterhalt der Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. einen wirtschaftlichen Geschaftsbetrieb im steu-
erlichen Sinne.

Gemall Geschaftsbesorgungsvertrag und dessen Erganzung ab 01.07.2012 Uber die Verwer-
tungsrechte fir die Marke ,Werder Bremen* erhalt der Sport-Verein ,Werder* v. 1899 e.V. eine
feste Vergitung von der SV Werder KG aA. Der jahrliche Festbetrag erhdht sich p.a. um mindes-
tens 2 %.

Die SV Werder KG aA ist durch die Ausgliederung des wirtschaftlichen Geschéftsbetriebes des
Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. gemal §§ 149, 123 Abs. 3 Ziff. 2 ff UmwG (Ausgliederung zur
Neugrindung) entstanden. Der wirtschaftliche Geschéaftsbetrieb, weiteres Anlagevermégen und
verbunden damit verschiedene Mannschaften der Fu3ball-, Handball-, Schach- und Tischtennis-
abteilung des Vereins wurden nach Maligabe des Ausgliederungsplanes vom 26.08.2003 unter
Fortbestand des Vereins gegen die Gewahrung von Kommanditaktien ausgegliedert. Ausgliede-
rungsstichtag war 01.07.2003. Der Sport-Verein ,Werder“ v 1899 e.V. halt samtliche Anteile an der
SV Werder KG aA. Weitere Ausfihrungen zum Sport-Verein ,Werder“ v 1899 e.V. befinden sich
im Abschnitt ,Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane”.

Im Geschéftsjahr 2012/13 wurde die Beteiligungsstruktur des Konzerns vereinfacht. Seitdem halt
die Emittentin direkt alle Beteiligungen der Unternehmensgruppe.

Die nachfolgenden Schaubilder zeigen die Organisationsstruktur und die Beteiligungen der
SV Werder KG aA und deren Stellung im Konzern zum Zeitpunkt der Billigung des Prospekts:
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Organisationsstruktur

WERDER BREMEN
I

SV Werder Bremen
GmbH & Co KG aA

Sport-Verein ,Werder"®
v. 1899 e.V.

Gemeinnutziger Wirtschaftl. Geschéaftsbe-

Verein trieb
Sport-Abteilungen, Lizenzmannschaft, U-Mannschaften,
z.B. Leichtathletik, Handball FrauenfuBball, Handball (Frauen),
Tischtennis/Schach (je BL-Teams),
eSPORTS

Beteiligungen

Sport-Verein ,Werder*
v. 1899 e.V.

100 H Werder Verwaltungs GmbH

SV Werder Bremen
GmbH & Co KG aA

100 50%

Werder Bremen Payment GmbH | elko & Werder Security GmbH
50%

Werder Bremen Fan-Service GmbH > Bremer Weser-Stadion GmbH

Die Emittentin halt direkt 100 % der Werder Bremen Fan-Service GmbH sowie der Werder Bremen
Payment GmbH. Die Emittentin ist ferner an der Bremer Weser-Stadion GmbH sowie an der elko
& Werder Security GmbH jeweils zu 50 % beteiligt — die restlichen 50 % werden von der WFB
Wirtschaftsforderung Bremen GmbH bzw. der elko Technik GmbH & Co. KG gehalten.
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Werder Verwaltungs GmbH

Die Werder Verwaltungs GmbH mit Sitz in Bremen wurde mit notariell beurkundetem Gesell-
schaftsvertrag vom 02.06.2003 gegrundet und beim Amtsgericht Bremen unter der HRB 21538
eingetragen. Es handelt sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne von § 267 HGB. Das
Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 50.000,00 und wird zu 100 % vom Sport-Verein ,Wer-
der“ v 1899 e.V. gehalten. Die Geschéftstatigkeit der Werder Verwaltungs GmbH beschrénkt sich
auf die Komplementarstellung und Geschéftsfiihrung bei der Emittentin. Weitere Ausfihrungen zu
der Werder Verwaltungs GmbH befinden sich im Abschnitt ,Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichts-
organe”.

Werder Bremen Fan-Service GmbH

Die Werder Bremen Fan-Service GmbH mit Sitz in Bremen wurde mit notariell beurkundetem Ge-
sellschaftsvertrag vom 10.12.1994 gegrundet und beim Amtsgericht Bremen unter der HRB 15803
eingetragen. Es handelt sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne von § 267 HGB. Das
Stammkapital der Werder Bremen Fan-Service GmbH betragt EUR 25.564,59 und wird zu 100 %
von der Emittentin gehalten. Alleinige Geschéftsfuhrerin der Werder Bremen Fan-Service GmbH
ist Frau Petra Stelljes. Die Geschaftsfuhrerin ist von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

Die Werder Bremen Fan-Service GmbH handelt mit Fan-Artikeln (Merchandising) und vermarktet
fur die Emittentin die gewerblichen Schutzrechte (Lizenzgeschaft mit der Marke ,Werder Bremen®).
Die Werder Bremen Fan-Service GmbH erzielte in 2019/20 einen Jahresuberschuss in Héhe von
TEUR 464 (01.07.2018 - 30.06.2019: TEUR 698). Fiur 2020/21 wird ebenfalls mit einem Jahres-
Uberschuss gerechnet. Im Rahmen der freiwilligen Prifung des Jahresabschlusses zum
30.06.2020 wurde ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt.

Werder Bremen Payment GmbH

Die Werder Bremen Payment GmbH mit Sitz in Bremen wurde mit notariell beurkundetem Gesell-
schaftsvertrag vom 03.06.2011 gegrindet und beim Amtsgericht Bremen unter der HRB 27146
eingetragen. Es handelt sich um eine Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne von § 267a HGB. Das
Stammkapital der Werder Bremen Payment GmbH betragt EUR 50.000,00 und wird zu 100 % von
der Emittentin gehalten. Geschaftsfihrer der Werder Bremen Payment GmbH sind die Herren Da-
niel Bruss und Peter Rengel, die die Werder Bremen Payment GmbH gemeinsam vertreten.

Gegenstand der Werder Bremen Payment GmbH ist die Erbringung von Dienstleistungen flr bar-
geldlosen Zahlungsverkehr sowie die technische und administrative Abwicklung derselben im Zu-
sammenhang mit sportlichen, wirtschaftlichen, sozialen und sonstigen Aktivitdten der Emittentin.
Diese Dienstleistungen, wie Ausgabe und Verwaltung einer elektronischen Payment-Karte, sind
zum Erwerb von Waren und Dienstleistungen, Ticketing sowie sonstigen Leistungen der Emittentin
besonders durch Fans des SV Werder Bremen sowie Besucher des wohninvest Weser-Stadions
bestimmt.

Die Gesellschaft erzielte in 2019/20 einen Jahresiberschuss vor Gewinnabfihrung von TEUR 232,
der aufgrund des Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags an die Emittentin abgefuhrt
wurde (01.07.2018 - 30.06.2019: TEUR 236). Fur 2020/21 wird ebenfalls mit einem Jahresiuber-
schuss vor Gewinnabfiihrung gerechnet. Im Rahmen der freiwilligen Prifung des Jahresabschlus-
ses zum 30.06.2020 wurde ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt.

Bremer Weser-Stadion GmbH

Die Bremer Weser-Stadion GmbH mit Sitz in Bremen wurde beim Amtsgericht Bremen unter der
HRB 12935 eingetragen. Es handelt sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im Sinne von
§ 267 HGB. Das Stammkapital der Bremer Weser-Stadion GmbH betragt EUR 512.000,00 und
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wird je zur Halfte von der Emittentin und von der WFB Wirtschaftsforderung Bremen GmbH, Bre-
men, gehalten. Geschéftsfuhrer sind die Herren Heinz Ginther Zobel und Jorg First. Die Ge-
schaftsfiihrer vertreten die Gesellschaft jeweils alleine und sind von den Beschréankungen des
§ 181 BGB befreit. Dartiber hinaus ist bei der Bremer Weser-Stadion GmbH ein Aufsichtsrat ein-
gerichtet, dem acht Personen angehéren. Die Bremer Weser-Stadion GmbH betreibt im Rahmen
eines von der Stadtgemeinde Bremen bestellten Erbbaurechtes das wohninvest Weser-Stadion
als multifunktionelle Veranstaltungsstéatte nach wirtschaftlichen Gesichtspunkten. Darliber hinaus
hat die Bremer Weser-Stadion GmbH neben dem wohninvest Weser-Stadion gelegene Funktions-
flachen (Sport-, Stell- und Parkplatze) gepachtet. Die Bremer Weser-Stadion GmbH bt ihre Ge-
schaftstatigkeit in den Raumen des wohninvest Weser-Stadions aus. Die Bremer Weser-Stadion
GmbH erhebt von der Emittentin flr die Durchfiihrung der Fuf3ball-Bundesliga-Punktspiele und
Pokalspiele eine Stadionabgabe. Im Nutzungsvertrag mit der SV Werder KG aA ist ferner die Ver-
marktung der Logen sowie der Platin- und VIP-Rang Gold-Platze durch die SV Werder KG aA
geregelt. Danach ist die Bremer Weser-Stadion GmbH an den Erlésen anteilig beteiligt. Fur Ver-
anstaltungen anderer Art werden die Entgelte in Einzelvertragen festgesetzt. Zudem erhélt die
Bremer Weser-Stadion GmbH Einnahmen aus dem Stadionpartnerschafts- und Sponsoringvertrag
(ab 01.07.2019) mit der Wohninvest Holding GmbH, der insbesondere den Namen ,wohninvest
WESERSTADION* regelt, und aus der Stadionwerbung von der Infront Germany GmbH sowie aus
der Gastronomie bei Spielen und Veranstaltungen. Geb&udeteile und Einrichtungen (u.a. Rdaume
fur Gastronomie, Buros, Geschaftsstelle der Emittentin, Verkaufseinrichtungen) hat die Gesell-
schaft vermietet. Im Rahmen des Umbaus des wohninvest Weser-Stadions zu einer Fu3ballarena
hat die Emittentin fir den Kapitaldienst aus einem Darlehen tber EUR 10,0 Mio. gegeniber der
finanzierenden Bank eine Patronatserklarung abgegeben. Als Sicherheit fir dieses Darlehen dient
weiterhin u.a. eine Burgschaft der Bremer-Aufbau-Bank GmbH tber EUR 8,0 Mio.

Die Bremer Weser-Stadion GmbH erzielt in 2019/20 einen Jahresuberschuss in Hohe von
TEUR 48 (01.07.2018 - 30.06.2019: TEUR 465). Fur 2020/21 wird aufgrund der Covid-19-Pande-
mie mit einem deutlichen Jahresfehlbetrag gerechnet. Verschiedene MaRnahmen zur Bewaltigung
der negativen Auswirkungen der Pandemie, insbesondere zur Liquiditéatssicherung der Bremer
Weser-Stadion GmbH, sind umgesetzt worden. Im Rahmen der Prufung des Jahresabschlusses
zum 30.06.2020 wurde ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt.

elko & Werder Security GmbH

Die elko & Werder Security GmbH mit Sitz in Bremen wurde am 21.10.1986 beim Amtsgericht
Bremen unter der HRB 11171 eingetragen. Es handelt sich um eine kleine Kapitalgesellschaft im
Sinne von § 267 HGB. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 25.600,00 und wird seit
Dezember 2016 mit jeweils 50 % von der elko Technik GmbH & Co. KG, Bremen, und von der
Emittentin gehalten. In diesem Zusammenhang wurde die Firma (vormals E & W Elko & Werder
Security GmbH) geandert. Die operative Geschaftsfihrung der Gesellschaft liegt bei der elko Tech-
nik GmbH & Co. KG. Geschéftsfuhrer ist Herr Roy Schulze. Die elko & Werder Security GmbH
erbringt im Wesentlichen Sicherheitsleistungen im Bereich des wohninvest WESERSTADION und
bei anderen Veranstaltungen. Weiterhin erfolgen Personalgestellungen fir die Parkplatzeinwei-
sung am wohninvest WESERSTADION sowie Garderobendienste in der OVB Arena, Bremen. Die
elko & Werder Security GmbH erzielte zum 31.12.2019 einen Jahresiiberschuss in H6he von
TEUR 43 (31.12.2018: TEUR 102). Im Rahmen der Prifung des Jahresabschlusses zum
31.12.2019 wurde ein uneingeschrankter Bestatigungsvermerk erteilt.

Aktienkapital

Das Grundkapital der Emittentin betragt EUR 2.500.000 und ist eingeteilt in 2.500.000 auf den
Inhaber lautende Stiickaktien. Das Grundkapital wurde in voller HOhe dadurch geleistet, dass der
Sport-Verein ,Werder v. 1899 e.V. seinen wirtschaftlichen Geschéftsbetrieb, weiteres Anlagever-
mogen und verbunden damit verschiedene Mannschaften der FuR3ball-, Handball-, Schach- und
Tischtennisabteilung als Teilbetrieb auf der Basis der Schlussbilanz zum 30.06.2003 gemal} den
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Bestimmungen des Umwandlungsgesetzes im Wege der Ausgliederung zur Neugriindung nach
Malgabe des Ausgliederungsplanes auf die Emittentin Ubertragen hat.

Der Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. halt die Anteile als alleiniger Kommanditaktionar der Emit-
tentin. Es ist nicht auszuschlieRen, dass sich das Grundkapital der Emittentin im Zuge von kiinftig
durchzufiihrenden Kapitalmafinahmen veréandern wird. Es stehen keine Einlagen auf das Grund-
kapital aus.

Abschlussprifer

Die in diesem Prospekt wiedergegebenen gepriften Finanzinformationen der Konzernabschliisse
(HGB) der Emittentin zum 30.06.2020 und 30.06.2019 wurden von der RSM GmbH Wirtschafts-
prufungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Schwachhauser Heerstr. 266b, 28359 Bre-
men, als Abschlussprfer gepriift und sind jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsver-
merk versehen worden. Der Bestéatigungsvermerk fir den Konzernabschluss der Emittentin zum
30.06.2020 enthalt, wie die Bescheinigung tber die priferische Durchsicht des Zwischenkonzern-
abschlusses zum 31.12.2020, einen erganzenden Hinweis hinsichtlich der Unternehmensfortfuh-
rung.

Der Abschlussprifer ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer, Koérperschaft des offentlichen
Rechts in Berlin, und Mitglied der Hanseatische Steuerberaterkammer Bremen.

Daruber hinaus sind in diesem Prospekt ungeprufte Zwischenfinanzinformationen zum 31.12.2020
im Rahmen des Zwischenkonzernabschlusses (HGB) der Emittentin enthalten. Der Zwischenkon-
zernabschluss zum 31.12.2020 war Gegenstand einer priferischen Durchsicht durch die RSM
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft. Die priferische Durchsicht
ist keine Abschlussprifung, sondern eine kritische Wiirdigung der vorgelegten Unterlagen auf der
Grundlage einer Plausibilitdtsbeurteilung.

Corporate Governance und Risikomanagement

Da die Emittentin keine borsennotierte Gesellschatft ist, unterliegt sie nicht den Empfehlungen der
.Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex" und wendet sie deshalb nicht
an.

Das interne Kontrollsystem der Emittentin und regelmé&Rige Besprechungen mit den Fuhrungskréaf-
ten der einzelnen Unternehmensbereiche stellen sicher, dass die Geschéftsfilhrung der Emittentin
rechtzeitig tber mégliche Gefahren und Risiken informiert wird. Projektkostenverfolgung, Liquidi-
tats- und Ertragsanalysen werden durch das betriebliche Controlling zeitnah durchgefiihrt und re-
gelmafig an die Geschéftsfihrung berichtet, um friihzeitig erforderliche Mal3nahmen ergreifen zu
kénnen.
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Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin
Uberblick zur SV Werder Bremen GmbH & Co KG aA

Die Rechtsform der Emittentin (KG aA) ist eine Mischform aus Kommanditgesellschaft (Personen-
handelsgesellschaft) und Aktiengesellschaft (Kapitalgesellschaft). Neben dem personlich haften-
den Gesellschafter (Komplementar), der als Organ die Geschéafte der Emittentin leitet, sind die
Kommanditaktionare — in ahnlicher Weise wie die Aktionare einer Aktiengesellschaft — an der SV
Werder KG aA beteiligt.

Einziger Kommanditaktionar ist gegenwartig der Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. Einzige per-
sonlich haftende Gesellschafterin bei der Emittentin ist die Werder Verwaltungs GmbH. Die Emit-
tentin wird durch diese personlich haftende Gesellschafterin, deren alleiniger Gesellschafter der
Sport-Verein ,Werder“ v 1899 e.V. ist, allein vertreten. Die Geschaftsfliihrung wird von der persén-
lich haftenden Gesellschafterin wahrgenommen. Die Geschéftsfilhrungsbefugnis erstreckt sich auf
alle Handlungen, die der gewdhnliche Betrieb eines Unternehmens der Emittentin mit sich bringt.
Fur Geschaftsfihrungshandlungen, die dartber hinausgehen, bedarf es eines zustimmenden
schriftlichen Beschlusses des Aufsichtsrates der Gesellschaft.

Die Emittentin hat satzungsgemaf folgende Organe:

i. die personlich haftende Gesellschafterin,
i. die Hauptversammlung,
iii.  den Aufsichtsrat

Satzungsgemal durfen Mitarbeiter oder Mitglieder von Organen von Unternehmen, die zu mehre-
ren Lizenznehmern/Muttervereinen oder mit diesen verbundenen Unternehmen in wirtschaftlich
erheblichem Umfang in vertraglichen Beziehungen im Bereich der Vermarktung, einschlie3lich des
Sponsoring, oder des Spielbetriebs stehen, nicht Mitglied in Kontroll-, Geschaftsfihrungs- und Ver-
tretungsorganen der Emittentin sein, wobei Konzerne und die ihnen angehdrigen Unternehmen als
ein Unternehmen gelten. Ebenso dirfen Mitglieder von Geschéftsfilhrungs- und Kontrollorganen
eines anderen Lizenznehmers keine Funktionen in Organen der Emittentin (lbernehmen. Die Ge-
winne der Emittentin stehen allein dem Sport-Verein ,Werder“ v. 1899 e.V. als alleiniger Komman-
ditaktiondr zu. An einem Verlust der Emittentin ist die personlich haftende Gesellschafterin nicht
beteiligt.

Im Folgenden werden die Organe der Emittentin sowie der alleinige Kommanditaktionar der Emit-
tentin néher erlautert.

Persdnlich haftende Gesellschafterin — Werder Verwaltungs GmbH

Die Emittentin wird durch ihre personlich haftende Gesellschafterin, die Werder Verwaltungs
GmbH, eingetragen am 24.06.2003 im Handelsregister des Amtsgerichts Bremen unter der Han-
delsregisternummer HRB 21538, vertreten. Alleiniger Gesellschafter der Werder Verwaltungs
GmbH ist der Sport-Verein ,Werder v. 1899 e.V.

Gegenstand des Unternehmens ist gemaR dem Gesellschaftsvertrag vom 02.06.2003 die Uber-
nahme der Komplementérstellung bei der neu zu grindenden SV Werder Bremen GmbH & Co KG
aA. Die Werder Verwaltungs GmbH ist ferner befugt, sich an gleichartigen Unternehmen zu betei-
ligen.

Die Werder Verwaltungs GmbH ist nicht am Kapital der Emittentin beteiligt. Ihr Stammkapital be-

tragt EUR 50.000. Das Stammkapital ist voll einbezahlt. Die Haftung der Werder Verwaltungs
GmbH gegenuber Dritten ist als Kapitalgesellschaft auf ihr Vermdgen begrenzt.
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Die Werder Verwaltungs GmbH hat Anspruch auf Ersatz der bei ihr fir die Geschéftsfuhrung ent-
standenen Personal- und Sachkosten zuzlglich einer Vergitung von 2 % des Jahrestiberschusses
der Werder KG aA, mindestens jedoch eine Vergitung in Hohe von 10 % ihres Stammkapitals.

Geschaftsfiihrung der Werder Verwaltungs GmbH

Die Werder Verwaltungs GmbH wird durch ihre Geschéftsfiihrer die Herren Klaus Filbry, Dr. Hu-
bertus Hess-Grunewald und Frank Baumann vertreten. Die Geschaftsflihrer vertreten die Gesell-
schaft mit einem anderen Geschéftsflihrer oder mit einem Prokuristen und sind von den Beschran-
kungen des § 181 BGB befreit. Prokurist der Gesellschaft ist Herr Tarek Brauer, der die Gesell-
schaft gemeinsam mit einem Geschéaftsfiihrer vertritt.

Geschaftsfuhrer Herr Klaus Filbry

Geschaftsfuhrer Herr Klaus Filbry ist am 09.01.1967 geboren. Er wurde mit Beschluss vom
24.06.2009 zum Geschaftsfuhrer der Werder Verwaltungs GmbH bestellt. Herr Klaus Filbry ist Vor-
sitzender der Geschaftsfihrung. Zuvor war er als Vizeprasident der weltweiten FuBballvermark-
tung (Global Football Marketing) bei Adidas tatig.

Herr Klaus Filbry ist dartiber hinaus auch als Aufsichtsrat (Vorsitz) der Bremer Weser-Stadion
GmbH und als Aufsichtsrat (Vorsitz) der Anheuser-Busch InBev Germany Holding GmbH téatig.

Geschaftsfuhrer Herr Dr. Hubertus Hess-Grunewald

Geschaftsfuhrer Herr Dr. Hubertus Hess-Grunewald ist am 14.10.1960 geboren. Er wurde mit Be-
schluss vom 09.12.2014 zum Geschaftsfuhrer der Werder Verwaltungs GmbH bestellt. Herr
Dr. Hubertus Hess-Grunewald ist fur die Bereiche Organisation und Sport verantwortlich. Zuvor
war er als Rechtsanwalt tatig. Herr Dr. Hubertus Hess-Grunewald ist darlber hinaus auch Prasi-
dent des Sport-Verein ,Werder* v. 1899 e.V.

Herr Dr. Hubertus Hess-Grunewald ist dariiber hinaus auch als Aufsichtsrat der Bremer Weser-
Stadion GmbH téatig.

Geschaéftsfihrer Herr Frank Baumann

Geschaftsfuhrer Herr Frank Baumann ist am 29.10.1975 geboren. Er wurde mit Beschluss vom
26.05.2016 zum Geschéftsfiihrer der Werder Verwaltungs GmbH bestellt. Herr Frank Baumann ist
fur den Bereich FulRball verantwortlich. Zuvor war Frank Baumann Direktor der Scouting-Abteilung
der Emittentin und DFB-Nationalspieler.

Die Mitglieder der Geschéaftsfuhrung der Werder Verwaltungs GmbH sind am Sitz der Gesellschaft,
Franz-Bohmert-Str. 1 C, 28205 Bremen, zu erreichen.

Aufsichtsrat der Werder Verwaltungs GmbH

Die Werder Verwaltungs GmbH hat einen Aufsichtsrat von sechs Personen. Der Aufsichtsrat wird
nicht von der Gesellschafterversammlung gewéhlt. Seine Besetzung entspricht der Besetzung des
Aufsichtsrates bei der SV Werder KG aA. Der dortige Vorsitzende und stellvertretender Vorsit-
zende des Aufsichtsrats haben dieselbe Funktion bei der Werder Verwaltungs GmbH. Der Auf-
sichtsrat berat und Uberwacht die Geschéftsfihrer. Der Aufsichtsrat bestellt die Geschaftsfuhrer,
beruft sie ab und bestimmt den Vorsitzenden der Geschéftsfiihrung, der nicht der vom Sport-Verein
~Werder v. 1899 e.V. entsandte Geschéftsfiihrer sein darf. Der Aufsichtsrat schlagt zudem den
Abschlussprifer fur die Werder Verwaltungs GmbH vor.
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Gesellschafterversammlung der Werder Verwaltungs GmbH

Gemal den Statuten des DFB und der DFL, insbesondere den flr die Lizenzerteilung geltenden
Vorgaben, darf eine Kapitalgesellschaft zur Teilnahme am Spielbetrieb der Bundesliga grundséatz-
lich nur dann zugelassen werden, wenn gewabhrleistet ist, dass diese von einem gemeinnutzigen
Verein kontrolliert wird. Die sich daraus ergebende Kontrollpflicht nimmt fir den Sport-Verein ,Wer-
der® v. 1899 e.V. die Gesellschafterversammlung der Werder Verwaltungs GmbH wahr.

Die Gesellschafterversammlung ist fur alle nicht dem Aufsichtsrat Gibertragenen Angelegenheiten
zustandig. Fur den Fall, dass der Aufsichtsrat entfallt, ibernimmt die Gesellschafterversammlung
die bis zu diesem Zeitpunkt dem Aufsichtsrat Gibertragenen Angelegenheiten.

Hauptversammlung der Emittentin

Die Hauptversammlung ist das Organ der Kommanditgesellschaft auf Aktien, durch das die Kom-
manditaktionare ihre Rechte austiben. Die ordentliche Hauptversammlung findet innerhalb der ers-
ten acht Monate eines jeden Geschaftsjahres statt. Sie beschliel3t unter anderem tber die Entlas-
tung von personlich haftenden Gesellschaftern und Aufsichtsrat, die Gewinnverwendung und tber
die Feststellung des Jahresabschlusses. Aul3erordentliche Hauptversammlungen kdénnen so oft
einberufen werden, wie es im Interesse der Gesellschaft erforderlich erscheint.

Die Hauptversammlung der Emittentin wird durch die persoénlich haftende Gesellschafterin oder in
den gesetzlich vorgesehenen Féllen durch den Aufsichtsrat einberufen. Jede Stiickaktie gewéhrt
eine Stimme. Das Stimmrecht entsteht mit der Leistung der gesetzlichen Mindesteinlage. Fur die
Beschlisse der Hauptversammlung gentigt, soweit nicht das Gesetz oder die Satzung zwingend
etwas anderes vorschreibt, als Stimmenmehrheit die einfache Mehrheit der abgegebenen Stim-
men und als Kapitalmehrheit die einfache Mehrheit des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals. Derzeit ist der Sport-Verein ,Werder® v. 1899 e.V. alleiniger Aktionar der Emittentin.
Seine Stimmrechte werden vom Présidium des Sport-Verein ,Werder® v. 1899 e.V. wahrgenom-
men.

Bedirfen Beschliisse der Zustimmung der perstnlich haftenden Gesellschafterin, ist die Zustim-
mung oder Ablehnung dem Aufsichtsrat oder der Hauptversammlung gegeniiber zu erklaren.

Aufsichtsrat der Emittentin

Der Aufsichtsrat der Emittentin besteht auch sechs Mitgliedern. Vier Aufsichtsratsmitglieder wer-
den von der Hauptversammlung gewahlt. Zwei Aufsichtsratsmitglieder werden von dem Sport-Ver-
ein ,Werder“ v. 1899 e.V. entsandt. Mindestens die Halfte aller Aufsichtsratsmitglieder missen
zugleich Mitglieder des Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. sein. Zwischen dem Aufsichtsrat der
Emittentin und dem Aufsichtsrat der Werder Verwaltungs GmbH besteht Personenidentitat, es sei
denn, dass nach der Satzung der personlich haftenden Gesellschafterin die Werder Verwaltungs
GmbH keinen Aufsichtsrat mehr hat. Wird ein Aufsichtsratsmitglied bei der Werder Verwaltungs
GmbH von der Gesellschafterversammlung aus wichtigem Grund abberufen, so ist dieses Auf-
sichtsratsmitglied verpflichtet, sein Aufsichtsratsmandat bei der Emittentin niederzulegen.

Der Aufsichtsrat berat und tberwacht die Geschéftsfiihrer und ist ihnen gegeniiber zu Weisungen
berechtigt, soweit keine gesetzliche oder satzungsmafige Bestimmung entgegensteht. Der Auf-
sichtsrat bestellt die Geschéftsfuhrer, beruft sie ab und bestimmt den Vorsitzenden der Geschéfts-
fuhrung, der nicht der vom Sport-Verein ,Werder" v. 1899 e.V. entsandte Geschéftsfihrer sein darf.
Ferner schlief3t der Aufsichtsrat mit den Geschéftsfiihrern die Anstellungsvertrage ab; er ist auch
zustandig fur die Abanderung, Aufhebung und Kindigung der Anstellungsvertrage.
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Die gegenwartigen fur eine Amtszeit gewahlten bzw. entsandten oder berufenen Mitglieder des

Aufsichtsrats sind:

Aufsichtsratsmitglied

Beruf

Amtszeit bis

Marco Bode
(Vorsitzender)

ehem. Profifuballer und DFB-
Nationalspieler

bis zur Hauptversammiung,
die Uber die Bestellung des
neuen AR beschliel3t, spates-
tens bis zum Ablauf des
28.02.2022

Kurt Zech

Geschaftsfihrender Gesell-
schafter der Zech Group
GmbH

bis zur Hauptversammiung,
die Uber die Bestellung des
neuen AR beschliel3t, spates-
tens bis zum Ablauf des
28.02.2022

Marco Fuchs

Vorstandsvorsitzender der
OHB SE

bis zur Hauptversammlung,
die Uber die Bestellung des
neuen AR beschliel3t, spates-
tens bis zum Ablauf des
28.02.2022

Andreas Hoetzel

ehem. Leiter Unternehmens-
kommunikation und Leiter In-
ternationale Beziehungen der
BLG Logistics Group

bis zur Hauptversammliung,
die Uber die Bestellung des
neuen AR beschliel3t, spates-
tens bis zum Ablauf des
28.02.2022

Thomas Krohne

ehem. Geschaéftsfuhrender
Gesellschafter der ,the sports-
man media holding GmbH*

bis zur Hauptversammlung,
die Uber die Bestellung des
neuen AR beschliel3t, spates-
tens bis zum Ablauf des
28.02.2022

Axel Plaat

ehem. Kreditanalyst Firmen-
kunden bei der Commerzbank
AG Hamburg

bis zur Hauptversammlung,
die Uber die Bestellung des
neuen AR beschliel3t, spates-
tens bis zum Ablauf des
28.02.2022

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind am Sitz der Emittentin, Franz-Bohmert-Str. 1 C,

28205 Bremen, zu erreichen.

Alleiniger Kommanditaktionar der Emittentin

Der Sport-Verein ,Werder v. 1899 e.V. ist der alleinige Kommanditaktionar und halt 100 % des
Grundkapitals der Emittentin. Gleichzeitig ist der Sport-Verein ,Werder“ v. 1899 e.V. Alleingesell-
schafter der personlich haftenden Gesellschafterin der Emittentin, der Werder Verwaltungs GmbH.

Der Zweck des Vereins ist die Férderung des Sports. Sein besonderes Augenmerk legt der Verein
auf die kérperliche und geistige Bildung seiner Jugendmitglieder. Der Verein ist politisch und reli-
gios streng neutral und steht in allen seinen Belangen auf demokratischer Grundlage. Alle Verein-
samter kdnnen ehrenamtlich oder hauptamtlich, gegen Aufwandsentschadigung und/oder Vergu-
tung wahrgenommen werden. Der Verein verfolgt ausschlie3lich und unmittelbar gemeinnitzige
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Zwecke im Sinne des Abschnittes ,Steuerbeginstigte Zwecke* der Abgabenordnung. Der Verein
selbst unterhélt je eine Ful3ball-, Handball-, Leichtathletik-, Schachsport-, Tischtennis- und Turn-
spiele-/Gymnastikabteilung.

Der Verein fordert die Funktion des Sports als verbindendes Element zwischen Nationalitaten,
Kulturen, Religionen und sozialen Schichten. Er bietet Kindern, Jugendlichen und Erwachsenen
unabhangig von Geschlecht, Abstammung, Hautfarbe, Herkunft, Glauben, sozialer Stellung oder
sexueller Identitat eine sportliche Heimat. Der Verein mit Sitz in Bremen ist beim Amtsgericht Bre-
men unter der Nr. VR 2282 eingetragen. Es gilt die Satzung vom 20.11.2017.

Satzungsgemale Organe des Vereins sind unter anderem

I. die Mitgliederversammlung,
ii. das Prasidium und
iii. der Wahlausschuss.

Im Folgenden werden die vorgenannten Organe des Sport-Verein ,Werder® v. 1899 e.V. n&her
erlautert.

Die Mitgliederversammlung des Sport-Verein ,Werder“v. 1899 e. V.

Die Mitgliederversammlung ist das beschlieRende Organ des Vereins. Die Mitgliederversammlung
entscheidet jahrlich u.a. Gber die Entgegennahme der Jahresberichte des Préasidiums, die Entlas-
tung des Préasidiums, Festsetzung der Mitgliedsbeitrage und Uber die Wahl der Kandidaten fur
Organe von Kapitalgesellschaften, an denen der Verein beteiligt ist und fir die er Wahlvorschlage
unterbreiten kann. Insbesondere ist es Aufgabe der Mitgliederversammlung, die Kandidaten fur
den Aufsichtsrat der SV Werder KG aA zu wahlen. Die Mitgliederversammlung wahlt ferner das
geschéftsfihrende Prasidium auf Vorschlag des Wahlausschusses sowie die Mitglieder des Eh-
renrates und der Revisoren. Sie fasst Beschlliisse mit satzungséndernder Mehrheit Uber die Ver-
auRRerung von Gesellschaftsanteilen, die zum Verlust der Anteilsmehrheit des Vereins fuhrt und
fasst Beschliisse uiber Anderungen der Satzung.

In der Mitgliederversammlung hat jedes anwesende aktive Mitglied, das volljahrig ist, eine Stimme,
sofern die Satzung nichts anderes bestimmt. Die Beschlisse werden mit einfacher Mehrheit ge-
fasst. Zur Anderung der Satzung ist eine Mehrheit von 2/3 der Stimmen erforderlich.

Das Prasidium des Sport-Verein ,Werder“v. 1899 e.V.

Das Prasidium besteht aus dem Prasidenten, dem Vizeprasidenten, dem Schatzmeister (ge-
schaftsfiihrendes Prasidium), den Vorsitzenden der sechs Abteilungen, dem Jugendreferenten
und dem Sportreferenten. Vorstand im Sinne des 8§ 26 BGB sind der Président und der Vizeprasi-
dent oder einer von ihnen gemeinsam mit dem Schatzmeister. Der Verein wird gerichtlich und
auRRergerichtlich vertreten gemeinsam durch je zwei Mitglieder des geschaftsfihrenden Prasidi-
ums.

Das Prasidium ist zustandig fur die Leitung des Vereins und dessen Verwaltung, soweit nicht die
Abteilungen selbst zustandig und verantwortlich sind. Das Prasidium ist insbesondere zustandig
fur die Vorbereitung und Einberufung der Mitgliederversammlung sowie Aufstellung der Tagesord-
nung, die Ausfiihrung von Beschliissen der Mitgliederversammlung, die Aufstellung des Haushalts-
planes und die Erstellung des Jahresberichts.

Das Prasidium nimmt zudem wahr und tbt aus die Gesellschafterrechte des Vereins in den Kapi-

talgesellschaften, insbesondere benennt und entsendet es einen Geschaftsfihrer in die Geschafts-
fuhrung der Komplementar-GmbH (Werder Verwaltungs GmbH) der SV Werder KG aA, es benennt
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und entsendet die flr den Verein vorgesehenen zwei Vertreter in den Aufsichtsrat der SV Werder
KG aA. Der vorab benannte und entsandte Geschaftsfihrer fir die Geschéftsfiihrung der Komple-
mentar-GmbH der SV Werder KG aA hat bei dieser Benennung kein Stimmrecht. Ferner benennt
und wahlt es die von der Mitgliederversammlung fir den Aufsichtsrat der SV Werder KG aA ge-
wahlten Kandidaten in der Hauptversammlung der SV Werder KG aA.

Die gegenwartigen Mitglieder des geschaftsfihrenden Prasidiums sind:

Mitglieder des geschaéftsfuhrenden Prasidi- im Amt seit Amtszeit bis

ums

Dr. Hubertus Hess-Grunewald, 24.11.2014 (seit November 2022
prasident)

Jens Hofer, 24.11.2014 November 2022

Vizeprasident

Axel Plaat, 01.07.2003 November 2022

Schatzmeister

Die Mitglieder des Prasidiums sind am Sitz der Emittentin, Franz-Bohmert-Str. 1 C, 28205 Bremen,
Zu erreichen.

Der Wahlausschuss des Sport-Verein ,Werder“v. 1899 e.V.

Der Wahlausschuss des Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. besteht aus vier Mitgliedern des Eh-
renrates und drei Mitgliedern des Prasidiums. Der Ehrenrat und das Prasidium wahlen jeweils aus
ihrer Mitte die Mitglieder in den Wahlausschuss. In den Wahlausschuss darf nicht gewahlt werden,
wer Mitglied des geschaftsfihrenden Prasidiums und/oder in einem bezahlten haupt- oder neben-
beruflichen Dienstverhaltnis mit dem Verein, der SV Werder KG aA und/oder mit diesen nach 8 15
AktG verbundenen Unternehmen steht.

Der Wahlausschuss hat der Mitgliederversammlung des Sport-Verein ,Werder” v. 1899 e.V. ge-
eignete Kandidaten fir das geschaftsfihrende Prasidium und den Aufsichtsrat bei der
SV Werder KG aA vorzuschlagen.

Interessenkonflikte von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen

Von Seiten der Mitglieder der Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane der Emittentin sowie
der Geschéftsfuhrer der Werder Verwaltungs GmbH als personlich haftende Gesellschafterin der
Emittentin bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen den Verpflichtungen gegen-
Uber der Emittentin sowie ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

Die Satzung der Emittentin enthalt Regelungen, die bestimmte Arten potenzieller Interessenkon-
flikte vermeiden sollen. So dirfen gemal § 23 der Satzung der Emittentin Mitarbeiter oder Mitglie-
der von Organen von Unternehmen, die zu mehreren Lizenznehmern/Muttervereinen oder mit die-
sen verbundenen Unternehmen in wirtschaftlich erheblichem Umfang in vertraglichen Beziehun-
gen im Bereich der Vermarktung, einschlief3lich des Sponsoring, oder des Spielbetriebs stehen,
nicht Mitglied in Kontroll-, Geschaftsfiihrungs- und Vertretungsorganen der Gesellschaft sein, wo-
bei Konzerne und die ihnen angehorigen Unternehmen als ein Unternehmen gelten. Ebenso duir-
fen Mitglieder von Geschéftsfihrungs- und Kontrollorganen eines anderen Lizenznehmers keine
Funktionen in Organen der Gesellschaft tibernehmen.
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BESTEUERUNG

Der nachfolgende Abschnitt enthélt eine Darstellung einiger wichtiger Besteuerungsgrundsatze,
die im Hinblick auf Erwerb, Besitz und Verauf3erung der Schuldverschreibungen typischerweise
von Bedeutung sind oder sein kdnnen. Die Darstellung ist nicht als umfassende Darstellung aller
maoglichen steuerlichen Konsequenzen gedacht, die fir eine Entscheidung, in die Schuldverschrei-
bungen zu investieren, relevant sein kdnnten. Die Darstellung erhebt keinen Anspruch auf Voll-
standigkeit und berucksichtigt insbesondere keine individuellen Aspekte oder Umstande, die fur
den einzelnen Kaufer von Relevanz sein kdnnten. Die Darstellung basiert auf den in der Bundes-
republik Deutschland und dem GrofRherzogtum Luxemburg geltenden Steuergesetzen zum Zeit-
punkt der Drucklegung des Prospektes. Diese Gesetze kénnen sich &ndern, unter Umstanden
auch mit rickwirkenden Auswirkungen. Es kann ferner nicht ausgeschlossen werden, dass die
Finanzverwaltung oder Gerichte eine andere Beurteilung fur zutreffend erachtet, als die, die in
diesem Abschnitt beschrieben wird.

Warnhinweis: Die Steuergesetzgebung des Mitgliedstaats des Anlegers und des Griindungsstaats
der Emittentin kénnte sich auf die Ertrdge aus den Wertpapieren auswirken.

DIESER ABSCHNITT KANN NICHT DIE INDIVIDUELLE STEUERLICHE BERATUNG EINES PO-
TENTIELLEN ERWERBERS ERSETZEN. POTENTIELLEN ERWERBERN VON SCHULDVER-
SCHREIBUNGEN WIRD DAHER EMPFOHLEN, IHREN PERSONLICHEN STEUERBERATER
ZU KONSULTIEREN UND SICH UBER DIE STEUERLICHEN KONSEQUENZEN EINES ER-
WERBS, DES BESITZES UND EINER VERAUSSERUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN
BERATEN ZU LASSEN, EINSCHLIESSLICH DER AUSWIRKUNGEN GEMASS DEM ANWEND-
BAREN RECHT DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND UND DES GROSSHERZOGTUMS
LUXEMBURG BZW. DES STAATES, IN DEM DIE ERWERBER ANSASSIG SIND.

Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland

Einleitung

Im Folgenden ist ein Uberblick tiber die wichtigsten Gesichtspunkte des deutschen Steuerrechts
dargestellt, die im Rahmen des Erwerbs und des Haltens von Schuldverschreibungen, fur den
Anleger von Bedeutung sein kénnen. Diese Darstellung ist nicht als umfassende Erlauterung samt-
licher steuerrechtlicher Aspekte zu verstehen, die fir eine Entscheidung zur Investition in die
Schuldverschreibungen relevant sein konnten. Es handelt sich vielmehr lediglich um wesentliche
Teilaspekte. Ferner beriicksichtigt die Darstellung naturgemalf keine Tatsachen, die aufgrund der
besonderen personlichen Verhaltnisse ggf. flr bestimmte Anleger maf3gebend sein kdnnten.

Die Darstellung gibt den Rechtsstand in der Bundesrepublik Deutschland zum Zeitpunkt der Ver-
offentlichung dieses Prospekts wieder. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich dieser
Rechtsstand jedoch — mdglicherweise auch rickwirkend — &ndern kann. Es wird dartuber hinaus
empfohlen, sich im Hinblick auf die personlichen steuerrechtlichen Folgen des Erwerbs, des Hal-
tens, der VerauRerung bzw. der unentgeltlichen Ubertragung der Schuldverschreibungen durch
eigene steuerliche oder rechtliche Berater zu informieren und beraten zu lassen. Dies gilt auch im
Hinblick auf das ggf. einzuleitende Verfahren zur maglichen Erstattung deutscher Kapitalertrag-
steuer als Quellensteuer. Nur die zur Steuerberatung zugelassenen Personen vermdgen die per-
sonlichen steuerlichen Einzelheiten des Investors und die sich daraus ergebenden steuerlichen
Folgen vollumfassend zu beurteilen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Verantwortung fir die Ein-
behaltung der Steuern an der Quelle.
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Im Inland ansassige Anleger

Naturliche und juristische Personen, die im Inland einen Wohnsitz oder ihren gewdhnlichen Auf-
enthalt bzw. ihre Geschéftsleitung oder ihren Sitz haben, sind in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschréankt steuerpflichtig und unterliegen mit inrem weltweiten Einkommen der Besteuerung in
Deutschland.

Besteuerung von im Privatvermdgen gehaltenen Schuldverschreibungen

Zinsen sowie Ertrage aus der Einlosung oder VeraufRerung einer Schuldverschreibung, sind — so-
weit sie im steuerlichen Privatvermdgen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt
Steuerpflichtigen gehalten werden — Einklinfte aus Kapitalvermdgen und gemaf § 20 Abs. 1 Nr. 7
bzw. 8 20 Abs. 2 Nr. 7 Einkommensteuergesetz (EStG) in Deutschland zu versteuern.

Die Kapitalertrage (Zinsen) sowie Ertrage aus einer Einlésung oder VerduR3erung der Schuldver-
schreibungen unterliegen bei Zufluss der Kapitalertragsteuer durch die auszahlende Stelle, sofern
es sich bei der auszahlenden Stelle um eine inlandische Niederlassung eines inlandischen oder
auslandischen Kreditinstitutes oder Finanzdienstleistungsinstitutes oder ein inlandisches Wertpa-
pierhandelsunternehmen oder eine inlandische Wertpapierhandelsbank handelt. Zur Auszahlung
kommen daher nur Betrage nach Abzug der Kapitalertragsteuer nebst Solidaritatszuschlag und
gegebenenfalls Kirchensteuer.

Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist bei Zinsertragen der jeweilige Zinsbetrag. Im
Fall einer VerauRerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen ist Bemessungsgrundlage fir
die Kapitalertragsteuer die Differenz zwischen dem Veraul3erungspreis (inklusive Stlickzinsen)
bzw. Einlésungsbetrag und den Anschaffungskosten, wobei vom Veraul3erungspreis bzw. Einlo-
sungsbetrag noch diejenigen Aufwendungen abzuziehen sind, die im unmittelbaren sachlichen Zu-
sammenhang mit dem Veraulierungs- bzw. Einlésungsgeschéft stehen, wenn die Schuldverschrei-
bungen von der die Kapitalertrage auszahlenden Stelle erworben oder verduf3ert und seitdem ver-
wahrt oder verwaltet worden sind. Werden die Anschaffungskosten nicht nachgewiesen, sind nach
entsprechender gesetzlicher Vorgabe pauschal 30 % der Einnahmen aus der VerédufRerung oder
Einlésung als Bemessungsgrundlage fiir die Ermittlung des vorzunehmenden Kapitalertragsteuer-
abzugs anzusetzen. Wird ein Nachweis der Anschaffungskosten im Rahmen der Einkommensteu-
erveranlagung vorgelegt, kann die Pauschalbesteuerung durch den tatsachlichen Veraufl3erungs-
gewinn ersetzt werden.

Die Steuerbelastung unter Anwendung des aktuellen Kapitalertragsteuersatzes betragt einschliel3-
lich Solidaritétszuschlag 26,375%. Besteht eine Kirchensteuerpflicht, wird diese als Zuschlag zur
Kapitalertragsteuer erhoben. Die Daten hierflir werden automatisiert durch das Bundeszentralamt
fur Steuern bereit gestellt. Der Steuerpflichtige hat das Recht, dem Abruf seiner Kirchensteuer-
merkmale zu wiedersprechen (sogenannter Sperrvermerk). Der Sperrvermerk ist schriftlich beim
Bundeszentralamt fir Steuern zu beantragen. Rechtsfolge des Sperrvermerks ist, dass fir jeden
Veranlagungszeitraum, in dem Kapitalertragsteuer einbehalten worden ist, die Kapitalertrage im
Rahmen einer Steuererklarung angegeben werden mussen. Da die Kirchensteuer der Landesge-
setzgebung unterliegt, variiert inre Héhe je nach Bundesland.

Aufgrund der abgeltenden Wirkung ist die Einkommensteuer grundsétzlich mit Abfihrung der Ka-
pitalertragsteuer sowie Solidaritdtszuschlag und gegebenenfalls Kirchensteuer hinsichtlich dieser
Einkiinfte abgegolten. Eine Pflicht zur Einbeziehung dieser Einklnfte in die Einkommensteuerer-
klarung besteht daher grundséatzlich nicht. Ein Antrag auf Gunstigerprufung bei individuell niedri-
gerem Steuersatz ist jedoch mdglich.

Bei der sog. Ginstigerprifung werden auf Antrag des Steuerpflichtigen die Einkiinfte aus Kapital-
vermoégen auch im Rahmen der Steuererklarung bertcksichtigt, wenn dies zu einer niedrigeren
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Einkommensteuer fuhrt. Der Antrag kann fur den jeweiligen Veranlagungszeitraum aber nur ein-
heitlich fur samtliche Kapitalertrage gestellt werden. Bei zusammen veranlagten Ehegatten kann
der Antrag nur einheitlich fur samtliche Kapitalertrage beider Ehegatten gestellt werden. Von der
auszahlenden Stelle ist dem Steuerpflichtigen dazu Uber die im Abzugswege einbehaltenen Steu-
erbetrédge und die Hohe der noch nicht ausgeglichenen Verluste eine Steuerbescheinigung nach
amtlichem Muster zu erstellen.

In Zusammenhang mit den Kapitaleinkiinften stehende tatsachliche Werbungskosten finden bei
der Ermittlung der Einkinfte aus Kapitalvermogen keine Berlcksichtigung. Als Ausgleich kann ein
Sparer-Pauschbetrag in Hohe von EUR 801,00 (bzw. EUR 1.602,00 bei zusammen veranlagten
Ehegatten) als Werbungskosten abgezogen werden. Erfolgt die Vorlage eines Freistellungsauf-
trags, konnen diese Pauschbetrédge auch bereits beim Kapitalertragsteuerabzug bertcksichtigt
werden. Der Abzug des Sparer-Pauschbetrags ist allerdings auf die Hohe der Einkiinfte aus Kapi-
talvermdgen beschréankt, soweit diese niedriger als EUR 801,00 bzw. EUR 1.602,00 sind.

Bei Verlusten aus Kapitalvermdgen werden diese grundsatzlich innerhalb derselben Einkunftsart
im Rahmen des Kapitalertragsteuerabzugs von der auszahlenden Stelle verrechnet. Nach der Ver-
rechnung verbleibende Verluste werden, wenn der auszahlenden Stelle bis zum 15.12. des lau-
fenden Jahres kein Antrag auf Erstellung einer Verlustbescheinigung vorliegt, in das nachste Jahr
vorgetragen. Eine Verrechnung der Verluste aus Kapitalvermdgen mit Einkiinften aus anderen
Einkunftsarten ist ausgeschlossen. Wenn der auszahlenden Stelle ein Antrag auf Verlustbeschei-
nigung vorgelegt wird, sind die Verluste im Rahmen der Steuerveranlagung zu bertcksichtigen. In
diesem Fall entfallt der Verlustubertrag auf das Folgejahr.

Bei Vorlage einer Nichtveranlagungs-Bescheinigung wird Kapitalertragsteuer nicht einbehalten.
Hierzu ist die Vorlage der vom Wohnsitzfinanzamt ausgestellten Bescheinigung bei der auszah-
lenden Stelle erforderlich.

Besteuerung der im Betriebsvermdgen gehaltenen Schuldverschreibung

Wird die Schuldverschreibungen von in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtigen natiirlichen
Personen, Kapitalgesellschaften oder Personengesellschaften im steuerlichen Betriebsvermégen
gehalten, so sind die vorstehend fir im Privatvermégen gehaltene Schuldverschreibungen be-
schriebenen Regelungen zur Abgeltungsteuer nicht anwendbar. Zinsen und Gewinne einer even-
tuellen VerauRerung oder Einlésung der Schuldverschreibungen unterliegen vielmehr der Kérper-
schaftsteuer bzw. der Einkommensteuer (jeweils zuzuglich Solidaritatszuschlag) und — soweit an-
wendbar — auch der Gewerbesteuer. Mit den Schuldverschreibungen im Zusammenhang stehende
Aufwendungen sind grundsatzlich als Betriebsausgaben abzugsfahig. Die auszahlende Stelle hat
die Kapitalertragsteuer sowie den Solidaritatszuschlag grundséatzlich einzubehalten. Die Zinsen
und Gewinne aus der VeraufRerung oder der Einldsung der Schuldverschreibungen sind daher im
Rahmen der Steuerveranlagung anzugeben. Die einbehaltenen Betrage kénnen im Rahmen der
Steuerveranlagung angerechnet werden. Der Einbehalt von Kapitalertragsteuer kann bei Verau-
Rerungsgewinnen unterbleiben, wenn (i) eine unbeschrénkt steuerpflichtige Kérperschaft, die kein
inlandisches Kreditinstitut oder inlandisches Finanzdienstleistungsinstitut ist, Glaubiger der Kapi-
talertrage ist oder (ii) die Kapitalertrage Betriebseinnahmen eines inl&andischen Betriebs sind und
der Glaubiger der Kapitalertrage dies gegeniber der auszahlenden Stelle nach amtlich vorge-
schriebenem Vordruck erklart.

Nicht in der Bundesrepublik Deutschland ansassige Anleger
Nattrliche und juristische Personen, die nicht in der Bundesrepublik Deutschland steuerlich an-
sassig sind und die daher in der Bundesrepublik Deutschland nicht unbeschrankt einkommen- bzw.

korperschaftsteuerpflichtig sind, unterliegen mit ihren Ertrdagen aus den Schuldverschreibungen
grundsatzlich nicht der deutschen Einkommen- und Korperschaftsteuer. Ublicherweise ist von den
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Zahlungen an diese Personen auch keine Kapitalertragsteuer (zuziglich Solidaritatszuschlag) ein-
zubehalten. Es gelten jedoch Ausnahmen, soweit die Schuldverschreibungen einer inlandischen
Betriebsstatte oder einem inlandischen standigen Vertreter zuzurechnen sind. Entsprechendes
gilt, wenn diese aus sonstigen Griinden zu den inlandischen Einkiinften im Sinne des § 49 EStG
gehoren. Kommt es danach zu einer beschrankten Steuerpflicht, gelten grundséatzlich die oben
genannten Grundsatze fur die Besteuerung der Kapitalertrage.

Es sei darauf hingewiesen, dass bei Zinszahlungen an wirtschaftliche Eigentiimer, die ihren Wohn-
sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union haben, Kontrollmitteilungen an das
Bundeszentralamt fir Steuern zum Zwecke des Informationsaustausches erfolgen. Als wirtschaft-
licher Eigentumer gilt, abgesehen von bestimmten Ausnahmetatbestanden, jede natirliche Per-
son, die eine Zinszahlung vereinnahmt oder zu deren Gunsten eine Zinszahlung erfolgt. Das Bun-
deszentralamt fur Steuern leitet diese Auskunfte an die zustandige auslandische Steuerbehotrde
im Ansassigkeitsstaat des Empfangers weiter. Der Informationsaustausch erfolgt grundséatzlich
zwischen den Mitgliedstaaten der Europaischen Union in einem automatisierten Verfahren.

Die Besteuerung von Zinszahlungen und sonstigen Leistungen im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen richtet sich jeweils nach dem fur den Zahlungsempfanger geltenden nati-
onalen Steuerrecht. Auslandische Anleger sollten bei Fragen zur Besteuerung fachménnischen
Rat einholen.

Besteuerung in dem Gro3herzogtum Luxemburg

Einleitung

In den nachfolgenden Abschnitten bezieht sich der Ansassigkeitsbegriff ausschlielich auf die
Bestimmungen zur Einkommensteuer nach Luxemburger Recht. Jeder Verweis auf eine Steuer,
Abgabe, sonstige Gebihr oder einen Einbehalt einer vergleichbaren Gattung bezieht sich aus-
schlieRlich auf Steuern und Konzepte nach Luxemburger Recht. Ein Verweis auf die Luxemburger
Einkommensteuer umfasst Ublicherweise die Kdrperschaftsteuer (impot sur le revenu des collecti-
vités), die Gewerbesteuer (impdt commercial communal), den Solidaritatszuschlag (contribution
au fonds pour I'emploi) und die Einkommensteuer (imp6t sur le revenu). Zudem kénnen Investoren
der Vermogensteuer (impdt sur la fortune) sowie anderen Steuern und Abgaben unterworfen sein.
Die Korperschaftsteuer, Gewerbesteuer und der Solidaritatszuschlag sind grundsatzlich durch die
meisten steuerpflichtigen juristischen Personen zu entrichten. Dagegen sind nattrliche Personen
Ublicherweise der Einkommensteuer und dem Solidaritatszuschlag und unterworfen. Unter be-
stimmten Voraussetzungen kann eine natirliche Person, wenn sie in Austibung einer geschaftli-
chen oder unternehmerischen Tatigkeit agiert, auch der Gewerbesteuer unterliegen.

Die Darstellung gibt den Rechtsstand im Grof3herzogtum Luxemburg zum Zeitpunkt der Verdoffent-
lichung dieses Prospekts wieder. Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass sich dieser
Rechtsstand jedoch — madglicherweise auch riickwirkend — &ndern kann. Die Darstellung verfolgt
nicht die Absicht, Rechtsberatung, Steuerberatung oder Beratung in sonstigen Angelegenheiten
zu erteilen. Es wird deshalb empfohlen, sich im Hinblick auf die personlichen steuerrechtlichen
Folgen des Erwerbs, des Haltens, der VerduRerung bzw. der unentgeltlichen Ubertragung der
Schuldverschreibungen durch eigene steuerliche oder rechtliche Berater zu informieren und bera-
ten zu lassen. Nur die zur Steuerberatung zugelassenen Personen vermdgen die personlichen
steuerlichen Einzelheiten des Investors und die sich daraus ergebenden steuerlichen Folgen voll-
umfassend zu beurteilen. Die Emittentin Gbernimmt keinerlei Verantwortung fir die Einbehaltung
von Quellensteuern im Rahmen der diesbeziglich unten dargestellten Wahlrechte.
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Anséassigkeit der Anleiheglaubiger

Ein Anleiheglaubiger ist nicht allein deswegen im steuerlichen Sinn in Luxemburg ansassig oder
wird als in Luxemburg ansassig angesehen, weil er in Luxemburg Schuldverschreibungen erwirbt.
Dies gilt gleichermal3en fur die bloRe Inhaberschaft, die Einlésung, die Erfullung, die Lieferung
oder die Eintreibung der Schuldverschreibungen.

Quellensteuer
In Luxemburg ansassige nattrliche Personen

Die Zahlung von Zinsen oder vergleichbaren Einklinfte, die von luxemburgischen Zahlstellen an in
Luxemburg ansassige nattrliche Personen geleistet werden, unterliegen einer 20 %-igen Quellen-
steuer. Bei natlrlichen Personen, die lediglich im Rahmen der Verwaltung ihres Privatvermégens
handeln, wirkt diese Quellenbesteuerung im Hinblick auf die Einkommensteuer in vollem Umfang
abgeltend.

AuBerdem kénnen in Luxemburg ansassige natirliche Personen, die lediglich im Rahmen der Ver-
waltung ihres Privatvermégens handeln (d.h. nicht im Rahmen einer gewerblichen oder land- und
forstwirtschaftlichen Tatigkeit oder der Ausiibung eines freien Berufs), fur die abgeltende Quellen-
steuer von 20 % optieren, soweit sie wirtschaftliche Eigentiimer von Zinszahlungen oder ahnlichen
Einkiinften sind, die durch eine Zahlstelle geleistet wurden, die zwar auf3erhalb von Luxemburg,
aber (i) in der EU oder (ii) dem EWR, ansassig ist. In derartigen Fallen wird die Quellensteuer von
20 % auf Grundlage der gleichen Betrage errechnet, die bei Zahlung durch eine luxemburgische
Zabhlstelle einschlagig waren. Die Option fur die Quellensteuer von 20 % muss alle Zinszahlungen
durch eine Zahlstelle an den in Luxemburg anséassigen wirtschaftlichen Eigentiimer tber das ge-
samte betreffende Kalenderjahr enthalten und ist, sobald einmal fir ein betreffendes Kalenderjahr
ausgedlibt, unwiderruflich. Im Falle der Austibung der Option muss die Quellensteuer von 20 % bis
spatestens zum 31.03. des Folgejahres, nachdem die Einkinfte vereinnahmt wurden, erklart und
geleistet werden. Nach diesem Datum kann die Option nicht mehr gezogen werden.

In Luxemburg nicht anséssige Anleiheglaubiger

Zinszahlungen (einschlieBlich Stiickzinsen), die von einer luxemburgischen Zahlstelle an nicht in
Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger (unabhangig davon, ob es sich um nattrliche Personen
oder Kapitalgesellschaften handelt) geleistet werden, unterliegen nicht der Quellenbesteuerung
(soweit diese nicht zwischen nahestehenden Personen geleistet werden oder marktiblich sind).
Es besteht zudem keine luxemburgische Quellenbesteuerung im Falle der Riickzahlung des Nenn-
betrages und (vorbehaltlich der Luxemburgischen Gesetze), im Falle des Riickkaufs oder Tauschs
der Schuldverschreibungen.

Einkommensbesteuerung der Anleiheglaubiger
In Luxemburg ansassige nattirliche Personen

In Luxemburg anséssige Anleiheglaubiger, die im Rahmen ihrer privaten Vermdgensverwaltung
Zinsen, Ruckkaufgewinne oder Ausgabedisagios in Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen erzielen, haben diese in ihr zu versteuerndes Einkommen einzubeziehen. Das zu versteuernde
Einkommen unterliegt dann der progressiven Einkommensteuer, sofern von einer luxemburgi-
schen Zabhlstelle auf solche Zahlungen keine 20 %-ige Quellensteuer erhoben wurde und der An-
leiheglaubiger auch nicht fir die Anwendung dieser Quellensteuer im Falle einer nicht in Luxem-
burg ansassigen Zahlstelle optiert hat (s. Ausfiihrungen zur Quellensteuer).

In Luxemburg sind Gewinne anlasslich des Verkaufs, der VerduRerung oder der Einlésung der
Schuldverschreibungen, die im Privatvermdgen gehalten werden, nur steuerpflichtig, wenn es sich
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bei dem Gewinn um einen sogenannten Spekulationsgewinn handelt. Ein Spekulationsgewinn liegt
vor, wenn die Schuldverschreibungen innerhalb von sechs Monaten nach ihrem Erwerb veréduRRert
werden oder die VerduRerung der Schuldverschreibungen vor deren Erwerb erfolgt. Dieser Spe-
kulationsgewinn ist mit dem ordentlichen Einkommensteuersatz zu versteuern. Weiterhin hat ein
in Luxemburg ansassiger Anleiheglaubiger, der im Rahmen seiner privaten Vermogensverwaltung
handelt, den Anteil des Gewinns, der auf aufgelaufene, aber noch nicht gezahlte Zinsen entféllt,
seinem steuerpflichtigen Einkommen hinzuzurechnen, sofern dieser in der Schuldverschreibungen
bzw. in deren Bedingungen ausgewiesen ist.

In Luxemburg ansassige Anleiheglaubiger, die in Austibung einer gewerblichen oder professionel-
len Tatigkeit Einklinfte und Gewinne anlasslich des Verkaufs, der Verau3erung oder der Einlésung
der Schuldverschreibungen erzielen, missen diese in ihr zu versteuerndes Einkommen einbezie-
hen. Einkiinfte aus Gewerbebetrieb unterliegen zuséatzlich der Gewerbesteuer (nicht jedoch land-
und forstwirtschaftliche Einzelunternehmer und Freiberufler). Der Gewinn anlasslich eines Ver-
kaufs, einer VeraufRerung oder einer Einlésung ist die Differenz zwischen dem Verkaufserlos (ein-
schlielich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem Anschaffungspreis bzw.
dem Buchwert der Schuldverschreibungen, soweit dieser niedriger ist, als der Anschaffungspreis.

Im Sinne dieses Abschnitts umfasst eine Veréauf3erung sowohl den Verkauf sowie jede anderwei-
tige VerauRRerung der Schuldverschreibungen, z.B. in Form eines Tausches oder einer Einbringung
als Einlage.

In Luxemburg ansassige Gesellschaften

Der steuerbare Gewinn von luxemburgischen voll steuerpflichtigen Kapitalgesellschaften (sociétés
de capitaux) unterliegt der Korperschaft- und der Gewerbesteuer und umfasst u.a. Einkiinfte aus
den Schuldverschreibungen sowie Gewinne aus dem Verkauf, der Verduf3erung und der Einldsung
der Schuldverschreibungen, soweit die Gesellschaft zum Zweck der Besteuerung in Luxemburg
ansassig ist. Der zu versteuernde Gewinn ist die Differenz zwischen dem Verkaufserlds (ein-
schlielich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem Anschaffungspreis bzw.
dem Buchwert der Schuldverschreibungen, soweit dieser niedriger ist, als der Anschaffungspreis.

In Luxemburg Anséassige, die einem gesonderten Steuersystem unterliegen

Anleiheglaubiger, die nach dem Gesetz vom 11.05.2007 Gesellschaften zur Verwaltung von Fa-
milienvermdgen sind, oder Fonds, die dem Gesetz vom 17.12.2010 unterliegen, oder Spezial-
fonds, die dem Gesetz vom 13.02.2007 unterliegen sowie RAIFs (reserved alternative investments
funds), die dem Gesetz vom 23.07.2016 unterliegen und nicht als Risikokapitalgesellschaften aus-
gestaltet sind, sind in Luxemburg von der Korperschaftsteuer befreit. Zudem unterliegen Einkinfte
aus den Schuldverschreibungen sowie Gewinne durch deren Verkauf oder anderweitigen Verau-
Rerung nicht der luxemburgischen Kdrperschaftsteuer.

Besondere Steuerregime gelten zudem fir luxemburgische Pensionsfonds (assep / sepcav).

In Luxemburg nicht anséssige Anleiheglaubiger

Nicht der luxemburgischen Einkommensteuer unterliegen nicht ansassige Anleiheglaubiger, die
weder eine Betriebstatte noch einen standigen Vertreter in Luxemburg haben, denen die Schuld-
verschreibungen zuzurechnen sind.

Insoweit als ein nicht ansassiger Anleiheglaubiger eine Betriebsstatte oder einen standigen Ver-
treter in Luxemburg unterhdlt, denen die Schuldverschreibungen zuzurechnen sind, sind sdmtliche

erzielten Gewinne aus den Schuldverschreibungen in seine inlandischen Einkiinfte einzubeziehen
und in Luxemburg zu versteuern. Der zu versteuernde Gewinn ist die Differenz zwischen dem
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Verkaufserlos (einschlieRlich der aufgelaufenen, aber noch nicht gezahlten Zinsen) und dem An-
schaffungspreis bzw. dem Buchwert der Schuldverschreibungen, soweit dieser niedriger ist, als
der Anschaffungspreis.

Vermogensteuer

In Luxemburg anséassige Anleiheglaubiger oder nicht ansassige Anleiheglaubiger, deren Schuld-
verschreibungen einer luxemburgischen Betriebstatte oder einem standigen Vertreter in Luxem-
burg zuzurechnen sind, unterliegen grundsatzlich der Vermogensteuer, es sei denn, es handelt
sich beim Anleiheglaubiger um (i) eine natirliche Person, (ii) einen Fonds nach dem Gesetz vom
17.12.2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft nach dem Gesetz vom 22.03.2004 tber Verbriefun-
gen, (iv) eine Gesellschaft im Sinne des Gesetzes vom 15.06.2004 Uber Investmentgesellschaften
zur Anlage in Risikokapital, (v) einen Spezialfonds 